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= Csltortok reggelre a forint mindhdarom vezet6 devizdval szemben gyengiilt.

= A BUX 6,3 millidard forintos, 4atlag alatti forgalom mellett
0,96 szazalékos novekedéssel fejezte be a szerdai kereskedést.

= A magyar allampapirhozamok a lejaratok tobbségén emelkedtek a tegnapi
napon.

= A magyar 5 éves CDS értéke nem valtozott, igy tovabbra is a 131-es értéken
all.

= A KSH tajékoztatdsa szerint 2016 juliusaban az épitSipari termelés volumene
17,6 szazalékkal elmaradt az egy évvel kordbbitdl.

= Tovabbra is negativ a befektet6i hangulat a nemzetkozi részvénypiacokon. A
befektet6k a jegybanki dontések el6tt kivarnak.

= Az utdbbi padr nap novekedése utan szerdan csokkentek az
allampapirhozamok.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zardészinthez képest]:

— Brentolaj 45,85 USD/hordé [-2,70 %];
WTI olaj 43,58 USD/hord6 [-2,90 %];
— Arany 1 326,10 USD/uncia [+0,20 %].

= Csokkent mind az eurézéndban, mind az EU28-ban az ipari termelés értéke

juliusban.



Gyenglilt a forint a
vezetl devizakkal
szemben

A héten el6szor
tudott novekedni a
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Tobbségében
emelked hozamok
a magyar
allampapirok
piacan
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 310,01 27,013 4,3311 283,13 275,16
30 napja 309,53 27,019 4,2724 285,39 274,29

Csutortok reggelre a forint mindharom vezet6 devizaval szemben gyengiilt. A
forint arfolyama az euréhoz és a dollarhoz képest a 30 napos szintje folott
helyezkedik el, viszont a svajci frankhoz viszonyitva e szint alatt tartézkodik. A
régios devizak kozil a cseh korona a 30 napos szint alatt, a lengyel zloty pedig a
szint felett volt ma reggel.

A  BUX 6,3 alatti mellett

0,96 szazalékos novekedéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A vezetd

milliard  forintos, atlag forgalom
részvények tobbsége emelkedéssel zarta a tegnapi napot, a legjobban a MOL
teljesitett, amelynek 2 szdzalékkal értek tobbet a részvényei, mint az el6z6 nap
végén, ezzel sikerllt korrigdlni a keddi esést. A Magyar Telekom viszont 0,45
szazalékot veszitett az értékébdl. A régids t6zsdék vegyesen teljesitettek

tegnap, a legjobb eredményt a lengyel WIG-20 érte el, 0,52 szdzalékos

értéknovekedéssel.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 28 095 0,96%

BUMIX 1809,14 0,01%

OTP Bank 7324 0,59%

Richter 5769 1,00%

Magyar Telekom 443 -0,45%

MOL 17 090 2,00%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirhozamok a lejaratok tobbségén emelkedtek a tegnapi
napon. Ez aldl kivételt jelent az 1 éves diszkont kincstarjegy, amelynek hozama
2 bazisponttal csokkent. A hozamnovekedések 1 és 5 bazispont kozott
ingadoztak. A magyar 5 éves CDS értéke nem valtozott, igy tovabbra is a 131-es
értéken all. A régios allampapirhozamok vegyesen valtoztak. A legjelent&sebb
elmozdulas a roman 10 éves allamkotvények esetében volt tapasztalhato,
amelynek hozama 7 bazisponttal csokkent.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,90 -2
Romania Y10 3,03 -7
Csehorszag Y10 0,27
Szlovakia Y8 0,11




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,49 1
M6 0,55 1
M12 0,6 -2
Y3 1,38 1
Y5 1,94 3
Y10 2,98 5
Y15 3,22 3
Bubor ON 1,01 -4
5 év CDS 131 0

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Magyar makrogazdasagi hirek

Juliusban 17,6 A KSH tdjékoztatasa szerint 2016 juliusdban az épitGipari termelés volumene
szazalekkal 17,6 szazalékkal elmaradt az egy évvel korabbitol. A termelés a két
csokkent az

épitSipari termelés
volumene

épitményf6csoportban eltéréen alakult: az éplletek épitése 1,0 szazalékkal
emelkedett, az egyéb épitményeké 31,8 szdzalékkal visszaesett. Az épitSipari
termelés volumene az elsé hét hénapban 24,1 szazalékkal volt kisebb az egy
évvel korabbinal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 338 -0,09%
FTSE 100 6673 0,12%
DAX 10 378 -0,08%
S&P 500 2126 -0,06%
DIIA 18 034 -0,18%
Nikkei 225 16 614 -0,69%

Forrds: Marketwatch

Az olajar csokkenések hatasara negativ tartomanyban zartak a nemzetkozi
részvényindexek. Egyediil Londonban volt pozitiv a kereskedési hangulat, ahol
jol teljesitettek a nyersanyag alszektor részvényei, illetve a legfrissebb brit
munkanélkiliségi adatok is pozitiv hireket hoztak a Brexit utdni gazdasag
allapotardl (a munkanélkiliségi rata 4,9 szazalékra esett). A Bank of England
kamatdonté Ulést tart ma: a piacok arra szdmitanak, hogy az intézmény nem
fog elmozdulni a jelenlegi kamatszintrél. Eurdpa-szerte estek a luxusaru cikkek
részvényei, ez magdval hlzta az indexeket. Elemz&k szerint a befektet6k kdzott
tovabbra is a kozponti bankok 4dltal behatarolt mozgasterek felmérése a
beszédtéma. A tengerentuli indexeknél egyediil a technoldgiai részvények altal
dominalt Nasdaq tudott j6 eredményeket mutatni. A kereskedési nap alatt
gyengiilt a dollar a tobbi vezetd devizaval szemben. Azsidban ma reggelre
szintén csokkentek a részvényindexek. Japdnban az er6sodé jen miatt alakult ki
eladdi hangulat, itt f6leg az autdgyartok részvényei estek. Kindban kereskedési
szlinnapot tartottak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,69 -5
spanyol 1,07 -3
olasz 1,29 0
portugal 3,27 -2
német 0,03 -2
francia 0,26 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch
Az elmult napokban tapasztalhaté hozamemelkedés utan csokkentek a 10 éves
allampapirok hozamszintjei. Elemzdk szerint az amerikai dllamkodtvények most
a dollar keresletével egyiitt mozogtak.

Olaj- és  Szerdan az amerikai kereskedési id6 végén ismételten csokkentek az olajpiaci
aranyarfolyam  penchmarkok &rai. A kéthetes mélypontot azutan érte el a piac, hogy az
International Energy Agency jelentése visszaesést mutatott a készletekben. A
kereskedd6k ezt inkdbb ugy értelmezték, hogy lassul a kereslet és nem ugy, mint
egy korrekcidos tényez6t az elmult hdénapokban altaldnosan jellemzé

tulkinalatra.
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Nyersanyagok

Brent olaj $ 45,85 -2,70%
Arany $1326,10 0,20%

WTI olaj $43,58 -2,90%

Az 6t napja tarté aranyarzuhanas megallt szerdan. Ezuttal is a dollar, illetve
kisebb mértékben a részvénypiacok gyengesége mozgatta a nemesfém
arfolyamat. Elemz6k szerint rovid tdvon nem valdszin( attdrés az arany
arfolyamaban, de itt is sok mindent befolydsol majd a Fed és a japan jegybank
politikaja.

Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkent az ipari Az Eurostat legfrissebb gyorsjelentése szerint 2016. juniushoz viszonyitva az
teljesitmény az EU-  aurézénaban 1,1, mig az Eurépai Unié egészében 1 szizalékkal csdkkent az
ban ipari termelés juliusban. Ezzel idén folytatédik a viszonylagosan lapos, érdemi
novekedés nélkili trend. Az EU egészében a t6kejavakbdl szarmazod termelés
esett vissza (-2,1 szazalék), emellett a tartdés fogyasztasi javak is gyengén
teljesitettek (-0,6 szazalék). Tobb V4 allam is kifejezetten rosszul teljesitett:
Szlovakidban jelentés, 14 szdzalék feletti volt a visszaesés mértéke, mig
Csehorszdgban 9,7 szdzalékot csokkent az ipari termelés szezondlisan kiigazitott
értéke. Magyarorszagon 0,3 szdzalékkal esett vissza az ipari teljesitmény
juniushoz képest, mig éves alapon 0,2 szazalékos volt a csokkenés. A 2010-es
bazisévhez képest a magyar ipari teljesitmény tovabbra is kiemelked6en j6, 20

szazalékkal haladja meg a 6 évvel ezel6tti értéket (EU atlag: 4,2 szazalék).
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