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Péntek reggelre a forint arfolyama tovabb gyengiilt az eurdval, a svijci
frankkal és a dollarral szemben a csitortok reggeli értékekhez képest.
A BUX 11,3 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,25 szazalékos
novekedéssel zarta a tegnapi kereskedést.
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hénapos stagnalé DKJ
kivételével — emelkedtek a hozamok, a hosszi szegmensben viszont
2-5 bazispontos hozamcsokkenést regisztraltak.
Csiitortoki aukcidjan az Allamaddssag KezelS Kozpont a meghirdetett
30 millidard forintnak megfelel6 6sszegben fogadott el a 12 hdnapos
futamidejl diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,19 szazalék lett.
A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 49-es értéken all.
Az export eurdban szamitott értéke 2019. decemberben 0,8 szdzalékkal
csokkent, az importé 2,6 szdzalékkal né6tt az el6z6 év azonos idGszakahoz
képest.
A kereskedelmi szallashelyek vendégéjszakdban mért forgalma 2019-ben
0,8, bruttd bevétele pedig 8,8 szazalékkal haladta meg a 2018-ban mért
értékeket.
Azsia kivételével tovabb emelkedtek a nemzetkdzi t6zsdék.
A nemzetkozi dllampapirpiacokon megtorpant a hozamok emelkedése.
Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:

_ Brentolaj 54,93 USD/hordd [-0,63%];

- WTlolaj 50,95 USD/hordé [+0,39%];

- Arany 1 570,00 USD/uncia [+0,46%].
A német feldolgozdipar Uj megrendelései 2,1 szazalékkal csokkentek
2019 decemberében, igy tobb év 6ta elsé alkalommal keriiltek a 2015-6s
referenciaértékek ala.
Az Egyesiilt Allamokban 2020 januarjanak utolsé hetében 202 ezer fére

csokkent a munkanélkiliségi segélyt elsé alkalommal benyujték szdma.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Détum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 338,2 24,98 4,2629 316,04 308,29
30 napja 330,54 25,216 4,2314 306,9 297,79

Péntek reggelre — valdszinlleg a vdratlan cseh kamatemelés hatdsdra — a forint
arfolyama tovabb gyenglilt az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral szemben a
csttortok reggeli értékekhez képest. A forint a dollar ellenében péntek reggelre
kozel husz éves mélypontra esett vissza. A hazai fizet6eszk6z mindharom
vezet6 deviza viszonylataban a 30 nappal korabbi szint felett all. A régids
devizak kodzil a cseh korona a 30 nappal kordbbi szint alatt, mig a lengyel zloty e
szint felett tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 11,3 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,25 szazalékos
novekedéssel zarta a tegnapi kereskedést. A hazai blue chipek részvényeinek
arfolyama — az OTP kivételével — emelkedett, a nap nyertese 1,3 szdzalékos
er6sodéssel a MOL volt. A kozép-kelet-eurdpai tézsdeindexek vegyesen

valtoztak csutortokon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 44128 0,25%
BUMIX 3575,41 -1,60%
OTP Bank 14 650 -0,48%
Richter 6 640 0,84%
Magyar Telekom 454 0,89%
MOL 2 652 1,30%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hdnapos stagnalé DKJ
a hosszi szegmensben viszont
2-5 bazispontos Csutortoki
Allamadéssag Kezel§ Kézpont a meghirdetett 30 millidrd forintnak megfelels
Osszegben fogadott el a 12 hodnapos futamidejli diszkontkincstarjegybdl.
A kialakult atlaghozam 0,19 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 49-

kivételével — emelkedtek a hozamok,

hozamcsokkenést regisztraltak. aukciéjan az

es értéken all. A vizsgalt régids allampapirok arfolyama vegyesen mozdult el: a
cseh és a szlovak papirok 6, illetve 5 bazisponttal emelkedtek, ellenben a roman
és a lengyel 10 éves allamkotvények hozama 1, illetve 5 bazisponttal csdkkent.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,14 -5
Romania Y10 4,18 1
Csehorszag Y10 1,56 6
Szlovakia Y8 -0,12 5
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,08 0
M6 0,13 7
M12 0,13 4
Y3 0,56 -2
Y5 1,32 -4
Y10 2,06 -4
Y15 2,68 -5
Bubor ON 0,10 0
5 év CDS 49 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Romlott a termék- A Kodzponti Statisztikai Hivatal tajékoztatdsa szerint 2019. decemberben az

kilkereskedelmi  export eurdban szamitott értéke 0,8 szazalékkal csékkent, az importé
egyenleg

e 7

2,6 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos idGszakdhoz képest. A termék-
kiilkereskedelmi egyenleg 247 millié euréval romlott.

A vendégéjszakak A KSH szerint 2019. decemberben a kiilféldi vendégek altal a kereskedelmi
szama 4,7
szazalékkal, az
arbevétel 16
szazalékkal n6tt

szallashelyeken eltoltott éjszakak szama 13 szazalékkal nétt, a belféldi
vendégek altal eltoltotteké 3,4 szazalékkal csokkent az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest. A kereskedelmi szallashelyek — folyd aron szamolt — 6sszes
bruttd arbevétele 16 szazalékkal emelkedett. 2019-ben a kereskedelmi
szallashelyek vendégéjszakaban mért vendégforgalma 0,8, brutté bevétele

8,8 szazalékkal volt tobb, mint 2018-ban.
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Nemzetkozi piacok

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 425 0,44%
FTSE 100 7 505 0,30%
DAX 13575 0,72%
S&P 500 3346 0,33%
DIJIA 29 380 0,30%
Nikkei 225 23828 -0,19%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Azsia kivételével tovabb emelkedtek a nemzetkozi t6zsdék. A legnagyobb
megrendelések
igy
0,5 szazalékra all a janudrban elért torténelmi csucspontjatél. A januar 31-i

mértékben a német DAX er8sodott, a feldolgozdipari

volumenének jelent6sebb visszaesése ellenére. A német borze
Brexit 6ta a londoni FTSE 100 is toretlendl folytatja a korrekciét, igy tegnap
janudr kozepe ota elGszor kerilt ismét a 7500 pont feletti tartomanyba.
Az Egyesiilt Allamokban a kedvezd foglalkoztatdsi és termelékenységi
statisztikak, inditott

alkotmanyos vademelési eljaras lezardsa hatasara tovabb emelkedtek a vezet6

valamint a Donald Trump, amerikai elnék ellen
tézsdeindexek. A Dow Jones Ipari Atlag és az S&P 500 egyarant 0,3 szazalékkal,
a technoldgiai részvényeket tomorit6 Nasdaq 0,7 szdzalékkal kerilt foljebb.
Ezzel mindharom index esetén Ujra megallapithatd, hogy a tegnapi volt minden
id6k legmagasabb zard értéke. Az azsiai piacok jellemzéen lefelé fordultak az
egészségligyi vildgszervezet (WHO) céfolatat kovetéen, mely szerint a kordbbi
hogy megtaldltdk a

bejelentésekkel ellentétben mégsem jelenthet6 ki,

koronavirus ellenszerét. A japan Nikkei index mérsékelt, 0,2 szdzalékos
gyengiléssel zart, de a tobbi tavol-keleti t6zsdén ennél nagyobb mértéki

visszaesést is regisztraltak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,64 -1
spanyol 0,30 1
olasz 0,96 0
portugal 0,29 1
német -0,37 -1
francia -0,11 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Megtorpant a hozamok emelkedése a nemzetkoézi allampapirpiacokon.

Nagyobb mértékli elmozduldst egyik vizsgdlt kotvény esetében sem

regisztraltak: a német és az amerikai 10 éves papirok hozama 1-1 bazisponttal
mérséklédott, az olasz és francia papirok arfolyama stagndlt, minddssze a

spanyol és portugdl papirok esetében volt megfigyelheté csekély,

1-1 bazispontos hozamemelkedés.
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Olaj- és  Vegyesen alakultak csiitortokon az olajarak. A WTI tipusu olaj ara marciusi
aranyarfolyam g 4iftasra 0,4 szazalékkal dragult, mikdozben OPEC &ltal tervezett 600 ezer
hordds kibocsatas-csokkentés ellenére az aprilisi hatarid6s Brent tipusu olaj
0,6 szazalékot vesztett értékébdl. A vegyes mozgasban az amerikai gazdasagbal
érkezett kedvez6 hirek mellett a koronavirus okozta vilagpiaci bizonytalansag

jatszhat szerepet.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 54,93 -0,63%
Arany $1570,00 0,46%
WTI olaj $ 50,95 0,39%

Tovabb emelkedett az arany arfolyama. A sarga nemesfém ara a tegnapihoz
hasonlé mértékben emelkedett. Az aprilisi hataridés arany csutértokéon 0,5
szazalékos er8sddés utan uncianként 1 570 dollaros aron zart.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Németorszag A német statisztikai hivatal elG6zetes adatai szerint 2019 decemberében
ipari megrendelések 5 feldolgozéipar uj megrendelései 2,1 szazalékkal visszaestek az el6z6
hdénaphoz képest, a szezonalisan és naptarhatdssal kiigazitott volumen szerint.
Bar a belfoldi és eurdzonan kivili kilféldi piacokrél a novemberinél tobb
megrendelés érkezett, az eurdzéna tobbi tagdllamabdl 14 szazalékos
visszaesést regisztraltak. Az el6z6 év kiugré decemberi adataihoz mérten a
feldolgozéipar Uj megrendeléseinek csokkenése 8,6 szazalék volt. A mutatd
2016 szeptembere 6ta igy el6szor all a 2015-6s referenciaérték alatt.

Egyesiilt Allamok Az amerikai Munkaligyi Minisztérium tajékoztatasa szerint 2020 januarjanak

munkanélkuliség utolsé hetében 202 ezerre csokkent az elsz6r benyujtott munkanélkiiliségi
segélyigénylések szdma, a szezondlisan kiigazitott adatok szerint. Ez az elmult
50 évben mért hatodik legalacsonyabb érték.
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