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A forint tovabb gyengllt valamennyi vezet§
devizaval szemben.

A hazai fizet6eszkdz az eurdval és a svajci frankkal
szemben tovabbra is a 30 napos szintje felett
tartozkodik.

A BUX 2,24 szazalékos emelkedéssel zart 15

milliard forintos, jelent6s részvénypiaci forgalom

mellett.

Tegnap az allampapirok masodpiacan, rovid
lejdraton mérsékelt hozamemelkedés, hosszu
lejdraton pedig enyhe hozamcsdkkenés volt

megfigyelhetd.

Magyarorszag 5 éves CDS felara 2 bazispontos
csokkenést kbvetGen 151 bazisponton allt tegnap.
1,6 szdzalékkal mérséklédtek az ipari termeldi drak
Magyarorszagon februarban.

Amerikdban és Nyugat-Eurdpaban is emelkedéssel
zartak a vezetd t6zsdeindexek.

A piaci mozgdsok mogott féként még mindig a Fed
keddi bejelentése allt.

Az olajbenchmarkok arfolyamai emelkedtek. A
39,26
dolldron, mig a WTI hataridés arfolyama 38,32

majusi  Brent arfolyama hordénként
dolldron zart az amerikai kereskedési nap végén.
Néhet a 2016
marciusaban a becslések szerint.

Tobb jott létre az USA

maganszektoraban.

német fogyasztéi arindex

munkahely

2016. mdrcius 31.

Varhaté események a héten
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Magyar t6ke- és devizapiac

316 1,14
314 1,13
312 L2
- 1,11
310
11
308
- 1,09
306 L 1,08
304 - 1,07
302 1,06
A N & VU W O N < VU 0 O N & O 0 O
N Q9 S 9 = o o+ a9 &M
[t B o o IO o'0 N o 0 N o o NN o o NN o 0 NN o 0 BN o 0 BN o ¢ ] MmN O o o o
© © 99 9 9 9 9999 9 9 g 9 Q9
R I T T T T R R T R R
o O O O O O O O O o o o o o o o
N AN N AN AN NN AN NN AN AN NN NN
e=¢==EUR/HUF (bal)  ==l==EUR/USD (jobb)
EUR/HUF  EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
314,59 27,042 4,2713 287,68 277,87
Tegnap 314,49 27,038 4,2711 287,49 277,55
5 napja 313,48 27,052 4,2657 287,39 280,39
30 napja 309,25 26,998 4,3280 285,35 284,62
BUX 26314 2,24%
BUMIX 1743 0,27%
OTP Bank 6900 2,48%
Richter Gedeon 5490 1,24%
Magyar Telekom 452 2,49%
MOL 16 440 3,01%

Forrds: BET, Reuters

A ma reggeli adatok alapjan a forint tovabb gyengult
valamennyi vezet§ devizdval szemben. Az eurd/forint
kurzus ma reggel a 314,59-es szintre kerllt. A hazai
fizet6eszkdz az eurdval és a svdjci frankkal szemben
tovabbra is a 30 napos szintje felett tartézkodik. A lengyel
zloty és a cseh korona is gyengiilt az euréval szemben.

Az eurdpai t6zsdéken uralkodd optimista kereskedés a
magyar t6zsdén is éreztette a hatdsat. A Budapesti
ErtéktSzsde indexe végll 2,24 szizalékos emelkedéssel
zart, er6s, 15 millidard forintos részvénypiaci forgalom

mellett. Valamennyi blue chip részvény arfolyama

emelkedett, a nap nyertese a MOL volt. Az olajipari cég
papirjai
arfolyama 2,49 szdzalékos, mig az OTP papirjai 2,48

3 szdazalékot er6sodtek, a Magyar Telekom

szdzalékos erésodéssel zartak a napot.

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam Véltozés
(%) (bp)

M3 1,00 0
M6 1,02 2
M12 0,99 1
Y3 1,51 -1
Y5 2,01 -1
Y10 2,90 -2
Y15 3,20 -3
Bubor ON 1,50 5
5 év CDS 151 -2

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Tegnap az allampapirok masodpiacdn, rovid lejaraton
mérsékelt hozamemelkedés, hosszu lejaraton pedig enyhe
hozamcsokkenés  volt  megfigyelhet6.  Legnagyobb
mértékben a 15 éves allampapir hozama csokkent, 3
CDS feldra 2

bazispontos csdkkenést kovetéen 151 bazispont volt

bazispontottal. Magyarorszdg 5 éves
tegnap, ami tovabbra is érdemben magasabb a visegradi
négyek tobbi orszagdban tapasztaltaknal, ugyanakkor a
tendencia alapjan egyre jobban megkdzeliti a roman CDS
arazdsat.

Keszitette: Farkas Fanni, Somos Marton




Magyar makrogazdasagi hirek

MérséklGdtek az ipari termelGi arak. 2016 februarjaban az

ipari termel6i drak atlagosan 1,6 szdzalékkal voltak
alacsonyabbak az egy évvel kordbbinal, ezen belll a
belfoldi értékesitési arak 4,8 szazalékkal csokkentek, mig az
exportértékesitési arak nem valtoztak. 2016 elsd két
belfoldi 3,9, az

exportértékesitésé 0,6 szazalékkal mérséklédtek, igy az

hénapjaban a értékesités  arai

ipari  termelSi drak 0Osszességében 1,7 szdazalékkal

csokkentek a 2015. januar—februari értékekhez képest.

Globalis t8ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t&zsdék Nemzetkdzi allampapirpiac

Stoxx 600 341 1,30% amerikai 1,83 2
FTSE 100 6203 1,59% spanyol 1,43 -2
DAX 10047 1,60% olasz 1,22 -1
S&P 500 2 064 0,44% portugal 2,78 1
DJIA 17717 0,47% német 0,16 2
Nikkei 225 16759  -0,71%  francia 0,42 1
Nyersanyagok
Olaj (brent) | $39,26  0,30% Arany $1228,60  0,70%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Amerikdban és Nyugat-Eurdpaban is emelkedéssel zartak a
vezetd t6zsdei mutatdk. Osszességében Janet Yellen, Fed
elndk asszony keddi beszéde 4llt még mindig a piaci
mozgdsok mogott. Yellen hangsulyozta, hogy ovatosabb
kamatpolitikat kell folytatni, féként a vartnal lassabb
vildggazdasagi ndvekedésre hivatkozva. Elemz6k ezért arra
szamitanak, hogy a nyiltpiaci bizottsdg nem fogja
tdmogatni a soron kovetkezd, aprilis 26-27-i Ulésén a
kamatemelést. A bejelentés gyengitette a dollart, az igy
kialakult kornyezet pedig a kockazatosabb eszkdzok felé
terelte a piacokat. Pozitivan hathatott a kereskedésre az a
makrogazdasdgi adat is, mely szerint a varakozdsoknak
nétt az amerikai

megfelelGen maganszektorban

foglalkoztatottak szdma. Napkodzben az olajar esése
kivaltott némi eladdi nyomast és csokkentek az indexek, de
a nap végére emelkedéssel zart az olaj arfolyama, ami

kedvezBen hatott egyes részvényarakra.

A 30 vezet§ amerikai iparvallalat Dow Jones indexe 0,47
szazalékkal kerult feljebb a keddi zarashoz képest, ezzel igy
17. alkalommal emelkedett a mutaté ebben a hdénapban.
2010 marciusa 6ta nem emelkedett ennyiszer a mutato
egy honapban. A Dow komponensek kézil a legjobban a
Visa papirjait vették, igy azok 2 szdzalékkal dragultak. Az
Apple, a McDonald’s és a 3M is kozel 2 szazalék kordl zart.
Nem ment viszont j6l a Boeing-nek, 1,8 szazalékkal esett
papirjai arfolyama.

Az S&P 500 indexnek 15. alkalommal sikerilt pozitiv
tartomdanyban zarnia ebben a hdénapban, és ez egyben
2013 oktébere 6ta a legmagasabb pozitiv tartomanyban
zard napok szama egy hodnapban. 8,94 ponttal feljebb
kertlve 2063,95-6n allt meg a jegyzés a kereskedés végére.
Az elemz6k emelkedéseket varnak még révid tavon, habar
eladdi nyomasra is figyelmeztetnek, mivel az S&P 500-as
mutatd kozeliti a tavaly juliusi, 2132-es csucsat.

Mig Amerikdban fél szdzalék korili emelkedést sikertlt
elérni, addig Eurdpaban jelent6sebb, masfél szazalék korili
novekedéseket regisztraltak. A dollar  gyengllése
kedvez6en hatott a banyaipari és energia részvények
arfolymdra, mert a gyengébb dolldr olcsobbd teszi a
haszndlé befekteték
Tata

bejelentésére, mely szerint a mumbai igazgatétandcsi

nyersanyagokat a mds valutat

szamara. Elmozdultak az acélipari papirok a
Ulésen arrél dontottek, hogy a cég kivonulna Nagy-
Britannidabdl. Az indiai Tata Steel eladna ottani legnagyobb
fémgyarté Gzemét. A dontés mogott féként az all, hogy az
alacsony nyersanygdrak, a magas koltségek és a kinai
konkurencia miatt az egykor virdgzé fémipar ledldozéban
van Nagy-Britannidban. A bejeletés hatasara erdsodtek az
acélipari papirok, mert a vallalat kivonulasa egy eurdpai
acélpiaci  konszolidacié reményével kecsegtet. Az
ArcelorMittal 3,6, az Outokumpu 6,8, mig a Thyssen 8
szazalékkal emelkedett. Szdrnyalds kovetkezett be Eurdpa
negyedik legnagyobb kiskereskedelmi cége (bevétel
alapjan), a Metro részvényeiben is, miutdan a tarsasag
bejelentette, hogy két 6nallo vallalatra valhat szét, egy
élelmiszeripari  és A Metro

egy elektronikai céggé.

arfolyama kozel 13 szazalékot emelkedett.

Az amerikai kereskedés végére er6sodott az olaj arfolyama.
A majusi hatdrid6s széllitasd WTI dra 0,1 szdzalékos

Keszitette: Farkas Fanni, Somos Marton



emelkedést kovetSen hordonként 38,32 dolldron, és a
Brent arfolyama 39,26 dolldron fejezte be a kereskedést.
Reggel esésnek indult az d4rfolyam az Amerikai
Energialigynokség (EIA) legfrissebb jelentésének hatdsara.
A marcius 25-ével zaruld héten, az elemz&i varakozasoknal
kisebb mértékben, 2,3 millid horddval nétt a nyersolaj
kindlata. A mult hetet megel6z6 heti 9,4 millié hordds
béviléshez képest is csekélyebb volt az emelkedés
mértéke, azonban ez még igy is jelent6s. A gazolaj-kindlat
2,5 millié horddval mérséklédott. Jol hatott a piacra, hogy
Irdn varhatdan jelen lesz a 15 OPEC olajexportér aprilis 17-i
értekezletén,

katari amelyen megvitatjdk a termelés

befagyasztdsanak kérdését az darak megszilarditdsa
érdekében. Ha megallapodds eredménytelen lesz, annak
vélhetéen erds hatdsa lesz az olaj arara. Elemz6k szerint a
jelenleg olajar emelkedés mogott nem fundamentalis
mutatok allnak, gy a megaéllapodas nélkil nem biznak

tartds piaci dremelkedésben.

Csokkent az arany afolyama, mely mogott féként a Fed

elndk bejelentése all, az dvatosabb kamatpolitika
belengetése a befektet6k figyelmét a részvénypiac felé
irdnyitotta. A juniusi hatarid6s arany arfolyama 0,7
1228,6

dolldron fejezte be tegnap az amerikai kereskedést. Ebben

szazalékos csokkenést kovetGen uncidankénti
a honapban az arany drfolyama Osszeséségben 0,5
szazalékot mérséklédott, de a 2016-os évet tekintve mar

16 szazalékos erésodésben van.

Globalis makrogazdasagi hirek

Néhet a német fogyasztéi arindex 2016 marciusaban.
Elemz6i varakozasok szerint 2015 marciusahoz képest 0,3
szazalékos lesz az emelkedés mértéke 2016 marciusaban a
német a fogyasztéi arindexben. A német statisztikai hivatal,
a Destatis adatai az idei év februarjahoz képest 0,8
szazalékos ndvekedést vetitenek el6re. A harmonizalt
német fogyasztoi arindex éves alapon 0,1 szazalékkal, az év
masodik hodnapjahoz viszonyitva pedig 0,8 szazalékkal
kertlhet feljebb. A végsé adatok aprilis 12-én fognak
megjelenni.

2016
marciusaban, az elemz8i varakozdsoknak megfelel6en 200

Tobb munkahely az USA maganszektoraban.

ezerrel nétt az Egyesilt Allamok magéanszektoraban

foglalkoztatottak szama az el6z6 hdénaphoz képest. A
legfrissebb foglalkoztatdsi adatok szerint a szolgdltatasi
szektorban jott létre a legtobb Uj munkahely (191 ezer).
Osszességében mégis enyhe csokkenés figyelheté meg a
maganszektorban az Uj munkahelyek létrehozasdaban a
februari adatokhoz viszonyitva.
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