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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben
er6s6dott, a dolldr viszonylataban azonban gyengiilt.
= A BUX 6,3 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,38 szdzalékos
csokkenéssel zarta a hétf6i kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a csékkend 12 hénapos DKIJ
kivételével — nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben stagnaldst és
1 bazispontos hozamemelkedéseket konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 88-as értéken tartézkodik.
= A bruttd hazai atlagkereset 2019 februarjdban 343 900 forint volt,
12,1 szazalékkal tobb, mint egy évvel korabban.
= 2019 marciusadban a magyar ipari termel6i drak 2,7 szazalékkal haladtdk meg
az el6z8 év azonos id6szaki adatat.
= A megfigyelt vezet6 t6zsdéken tobbségében emelkedtek a részvényindexek
a legutobbi kereskedési napon.
= (Csekély mértékl, tobbnyire emelked6 hozammozgdsok jellemezték a
nemzetkdzi allampapirok piacat.
» Arupiaci  benchmarkok  zardszintjei  [valtozds az el6z8 napi
zardarfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 72,04 USD/hordd [-0,15%];
- WTlolaj 63,50USD/hordé [+0,31%];
- Arany 1 281,50 USD/uncia [-0,60%].
» Az Eurostat tegnap kozzétett adatai szerint 2018-ban az Eurdpai Unid
régidiban 1,3 és 35,1 szazalék kozott mozgott a munkanélkiliségi rata. Az
el6z6 évhez képest a 15-74 éves korosztaly munkanélkiliségi aranya az Unid

régidinak 80 szazalékaban csokkent.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 323,15 25,66 4,2922 283,48 288,89
30 napja 321,01 25,81 4,3031 287,59 286,09

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
er8s6dott, a dollar viszonylataban azonban gyengiilt. A hazai fizet6eszkoz az
eurd és a dollar esetében a 30 napos szintje felett, a svajci frankhoz képest e
szint alatt all. A régios devizak kozll az eurdval szemben a cseh korona és a
lengyel zloty is a 30 napos szintje alatt tartézkodik.

A BUX 6,3 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,38 szdazalékos
csokkenéssel zarta a hétf6i kereskedést. A hazai vezetd blue chipek — a stagnald
Magyar Telekom kivételével — negativan teljesitettek, a nap vesztese
2,77 szazalékos visszaeséssel a gyogyszeripari vallalat volt. A vizsgdlt régids

t6zsdék vegyesen fejezték be a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 42 470 -1,38%
BUMIX 4362,07 -1,67%
OTP Bank 12780 -1,01%
Richter 5615 -2,77%
Magyar Telekom 458 0,00%
MOL 3346 -1,01%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar dallampapirpiacon rovid lejdraton — a csokkené 12 hénapos DKJ
kivételével — nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben stagnalast és
1 bazispontos hozamemelkedéseket konyveltek el. A magyar 5 éves CDS értéke
tovabbra is a 88-as értéken tartdzkodik. A vizsgalt régids allampapirhozamok
vegyesen mozogtak: a szlovdk hozam valtozatlan maradt, a lengyel és a cseh
adodssagfinanszirozas terhe 4 bazisponttal kerilt feljebb, mig a roman 10 éves
allampapir hozama 3 bazisponttal visszaesett.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,95 4
Romania Y10 4,99 -3
Csehorszag Y10 1,85
Szlovékia Y8 0,32
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,03 0
M6 0,07 0
M12 0,195 -1
Y3 1,4 0
Y5 2,16 1
Y10 3,225 0
Y15 3,745 1
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 88 0

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Magyar makrogazdasagi hirek

344 700 forintos A Kozponti Statisztikai Hivatal kozlése szerint 2019 februdrjaban a havi bruttd
brutto atlagkereset 3tlagkereset 345 900 forint volt, 12,1 szézalékkal tébb, mint egy évvel
korabban. 2019. januar—februarban a bruttd atlagkereset 344 700 forint, a
netté atlagkereset 229 200 forint volt, ami 11,4 szazalékkal magasabb, mint az

el6z6 év azonos iddszaki.

Novekvé ipari A KSH gyorstdjékoztatdja szerint 2019 marciusdban az ipari termel8i arak

termelSiaral  gesze556gében 2,7 szazalékkal haladtak meg az el6z6 év azonos idGszaki adatét.
Az daremelkedés (itemét a munkabérek névekedése, a forint arfolyamvaltozasa
és a kéolaj vilagpiaci dranak alakuldsa befolyasolta. A belfoldi értékesitési arak
atlagosan 5,5, az exportértékesités arai 1,4 szdzalékkal emelkedtek az el6z6 év
marciusahoz képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 391 0,08%
FTSE 100 7 441 0,17%
DAX 12328 0,10%
S&P 500 2943 0,11%
DJIA 26 5543 0,04%
Nikkei 225 22259 -

Forrds: Reuters, Marketwatch

A megfigyelt vezet6 t6zsdéken tobbségében emelkedtek a részvényindexek a
legutdbbi kereskedési napon. A piaci szerepl6k figyelmét tovabbra is a sorban
megjelen6 negyedéves vdllalati gyorsjelentések kotik le. A befektetdi
Ovatossadgot tikrozi, hogy a Wall Street vezetd indexei csekély mértékd
emelkedéssel zartak: az S&P 500 0,11 szdzalékkal, a Nasdaq technoldgia index
0,19 szazalékkal, mig a DJIA 0,04 szazalékkal novekedett. Az S&P 500 ujabb
torténelmi csucson zart, ugyanakkor a vilagkereskedelem alakuldsa miatti
aggodalmakat jelzi, hogy a DIJIA, amely tobb globdlis cég részvényét
tartalmazza, még a kordbbi csicsa alatt mozog. Nyugat-Eurépaban szintén
emelkedtek a részvényindexek. A legnagyobb mértékben a parizsi CAC 40
0,2 szazalékkal nétt a 0,3 szdzalékos elsé negyedéves francia GDP-adat
megjelenése hatdsara. A londoni FTSE 100 mutatd kozel hasonlé mértékben,
0,17 szazalékkal kerilt feljebb a nap végére. A Tavol-Keleten ugyanakkor
z0mében csokkené mozgasok torténtek, aminek hatterében f6ként a kinai
feldolgozéipar aprilisi visszaesésér6l tegnap megjelent adat 4ll. A kinai
statisztikai hivatal kozleménye szerint a hivatalos feldolgozdipari menedzser
index aprilisban — szemben az elemz8i varakozdsokkal — visszacsuszott a
marciusi hat havi csucsarél. A japan tézsde zarva tart az Uj csdszar beiktatdsa
miatt meghirdetett nemzeti innep miatt.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,54 3
spanyol 1,02 -1
olasz 2,59 1
portugal 1,13 0
német 0,00 2
francia 0,37 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csekély mértékii, tobbnyire emelked6 hozammozgasok jellemezték a
nemzetkozi allampapirok piacat. Az el6z6 napi altaldanos hozamcsokkenés utan
korrekcié kovetkezett be az arfolyamokban, egyedil a spanyol kotvény

esetében folytatddott — jéval mérsékeltebben — a hozamcsokkenés.
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A legnagyobb, pozitiv iranyd elmozdulds a 10 éves amerikai kdétvény hozamaban
tortént, mig az olasz allamaddssag terhében nem volt kimutathaté valtozas.

Olaj- és  Vegyesen mozogtak az olajarak a nemzetkoézi piacokon a tegnapi napon. A
aranyarfolyam  piacokon bizonytalansdg uralkodik, a befektetSk varakozassal az OPEC
kovetkezd |épése felé, miutan Donald Trump amerikai elnok Szaud-Arabiat és
szovetségeseit a nyersolaj-kitermelés novelésére szélitotta fel. A szaudi valaszt
nehéz kiszamitani, mert az orszdgnak egyarant fontosak a magas olajarak a
koltségvetése szamdra, illetve az amerikai piaci részesedésének megtartasa a
termékei szamara. A juniusi hatdridés Brent olajfajta ara kismértékben
visszaesett, mig az amerikai WTI nyereséget konyvelt el.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 72,04 -0,15%
Arany $1281,50 -0,60%

WTI olaj $63,50 0,31%

Harom nyereséges nap utan csékkent az arany arfolyama. A juniusi jegyzési
nemesfém darfolyama az el6z6 napok emelked6 trendjét megtorve
0,6 szazalékos veszteséggel zarta a tegnapi kereskedést. Az arany irdnti kereslet
megtorpanasat az amerikai részvénypiac fellendiilése, illetve a kinai ipari cégek
profitemelkedésérél sz616 hétf6i adatok okoztak.

Globalis makrogazdasagi hirek

EU régiok Az Eurostat tegnap kozzétett adatai szerint 2018-ban az Eurdpai Unid
munkanéIkUIiségi régidiban 1,3 és 35,1 szazalék kdzott mozgott a munkanélkiiliségi rata. Az
adatai el6z6 évhez képest a 15-74 éves korosztaly munkanélkiiliségi aranya az Unid
régidinak 80 szazalékdban csokkent, ezen bellil 60 szazalékban tobb, mint
0,5 szazalékponttal. Az egyes régidkat tekintve ugyanakkor tovabbra is
hatalmas a szérddas. A legkisebb munkanélkiiliséget a cseh Praga (1,3%), illetve
Dél-Nyugat (1,5%), valamint a német Kozép-Frankfold (1,8%) régidkban
regisztraltdk. A legmagasabb adatok a francia tengerentuli Mayotte (35.1%), a
spanyol autondm varos Ceuta (29%), valamint a goérog Nyugat-Maceddnia
(27,0%) régiokbol érkeztek. Eurdpa kontinentdlis terileteit tekintve a déli
teriiletek —Dél-Spanyolorszag, Dél-Olaszorszag és GoOrogorszag — régidiban
kiemelked6en magas a munkanélkiiliség. A fiatal 15-24 éves korosztaly
munaknélkilisége unids szinten 15,2 szazalék volt, és a teljes népesség
adataihoz képest még nagyobb — 4,0 és 66,1 szazalék kozotti (Fels6-Bajororszag,
illetve Melilla)- széréddst mutatott. A régidk 80 szazalékaban a fiatal
munkanélkiliek aranya legalabb kétszerese a régid teljes munkanélkiliségi
ratadjanak.




