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Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyengiilt a hétfé reggeli értékekhez képest.
A BUX 12,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,7 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot.
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 honapos DKJ kivételével —
mérséklédtek a hozamok, mig a hosszi szegmensben minimalis
hozamcsokkenés, stagnalds és 2-3 bazispontos emelkedés is megfigyelhetd
volt hétfén.
A magyar 5 éves CDS nem valtozott, tovabbra is a 78-as értéken All.
Eurdpaban emelkedtek a tézsdeindexek értékei, a vildg mas részein
csOkkentek.
FGként emelkedtek a nemzetkozi allampapirok hozamai a hét els6 napjan.
Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z86 napi zard
arfolyamokhoz képest]:

_ Brentolaj 25,57 USD/hordd [-8,94%];

- WTlolaj -37,63USD/hordé  [-305,96%];

- Arany 1 711,30 USD/uncia [+0,73%].
Az eurdovezet aruexportja 2020 februarjaban 189,3 millidard eurd volt,
1,6 szazalékkal tobb, mint egy évvel kordbban.

2020. marciusban a német termelGi arak 0,8 szazalékkal csokkentek.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 352,71 27,38 4,5231 335,17 325,26
30 napja 350,35 27,22 4,5045 332,18 327,72

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyenglilt a hétf6 reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkoz az eurd és a svajci frank esetében a 30 nappal korabbi szint felett,
mig a dollarral szemben az alatt all. A cseh korona és a lengyel zloty is
a 30 nappal korabbi szint felett tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 12,1 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,74 szazalékos
gyengiiléssel fejezte be a hétf6i kereskedést. A hazai vezet6 részvények koziil
a MOL és
a Magyar Telekom pedig csokkent. A nap vesztese az olajipari véllalat volt

az OTP és a Richter részvényeinek arfolyama emelkedett,

3,18 szazalékos visszaeséssel. A kozép-kelet-eurdpai t6zsdék vegyesen zartdk
a hét els6 kereskedési napjat.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32927 -0,74%
BUMIX 3155,29 -1,75%
OTP Bank 8490 0,18%
Richter 6 500 1,09%
Magyar Telekom 367,5 -1,34%
MOL 2010 -3,18%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —
csokkentek a hozamok, mig a hosszu szegmensben minimalis hozamcsdkkenés,
stagnalds és 2-3 bazispontos emelkedés is megfigyelhet6 volt hétfén. A magyar
5 éves CDS nem valtozott, tovabbra is a 78-as értéken all. A vizsgalt régids
allampapirok hozamai emelkedtek: a lengyel 4, a cseh és a szlovak pedig
6-6 bazisponttal. A roman papir piacan sem pénteken, sem hétfé6n nem volt

kereskedés.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,45 4
Romania Y10 4,50 -
Csehorszag Y10 1,34
Szlovakia Y8 0,30
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 1,07 -3
M6 0,80 1
M12 1,15 -5
Y3 1,36 -1
Y5 1,43 0
Y10 2,38 2
Y15 2,73 3
BUBOR O/N 0,83 6
5 év CDS 78 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 336 0,67%
FTSE 100 5813 0,45%
DAX 10676 0,47%
S&P 500 2823 -1,79%
DJIA 23 650 -2,44%
Nikkei 225 19 281 -1,97%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Eurépaban emelkedtek a tdézsdeindexek értékei, a vildg mas részein
csokkentek. Az eurdpai befektet6k szamdra pozitiv fejlemény, hogy
Németorszagban hétf6t6l a kis Uzletek mar fogadhatnak vasarldkat.
Németorszagon kivill egyre tobb eurdpai orszag tervezi valamilyen mddon
a gazdasagi élet Ujrainditdsat. Eurdpaban jellemzéen fél szazalék koruli
emelkedést értek el a részvényindexek. Az Egyesiilt Allamok tSzsdéin rosszabb
volt a hangulat, készonhet6en a negativba fordulé olajarnak is. A héten
kezdddik az amerikai t6zsdei vallalatok negyedéves jelentéseinek publikalasa,
és elemzG6i varakozasok szerint ez lesz a 2008-as valsdg Ota a legrosszabb
jelentési szezon. Emellett egyre tobben fogadnak a tdézsdei vallalatok
arfolyamgyengiilésére. Ugyanakkor az  amerikai pénziigyminiszter,
Steven Mnuchin, a térvényhozds képviselGivel kozel kerilt egy 350 millidrd
dollaros megallapoddshoz, amely kisvéllalkozasok talpra allasat szolgalna.
A Nasdaq index 1, az S&P 500 1,8, a Dow Jones Ipari Atlag pedig 2,4 szazalékot
gyengiilt. ADow esetén ez kéthetes torténelmi szdrnyaldsnak vetett véget.
Az el6z6 két hétben az index értéke 1938 ota nem latott mértékben
emelkedett. Az azsiai t6zsdeindexek gyengiltek kedden, féként az olajarral
kapcsolatos fejlemények hatasara. A japan Nikkei kozel 2 szazalékot veszitett
az értékébdl.

Nemzetkdzi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,62 -2
spanyol 0,89 8
olasz 1,93 14
portugal 1,04 9
német -0,45 3
francia 0,07 5

Forrds: Reuters, Marketwatch

F6ként emelkedtek a nemzetkozi allampapirok hozamai a hét els6 napjan.
A vizsgalt eurdpai papirok kozil a legnagyobb mértékben az olasz allampapir
dragult, 14 Dbazisponttal, a spanyol és portugdl papirok esetében
8-9 bazispontos emelkedés tdrtént. Az Egyesiilt Allamok 10 éves dllamkdtvényei
esetében azonban 2 bazisponttal csokkentek a hozamok.
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Olaj- és  Hétfén negativ tartomanyba lépett a WTI arfolyama. Az észak-amerikai WTI

aranyarfolyam  gajtipus 4ra térténelmi mélypontra siillyedt, igy a kitermelSknek kellett

a vevlknek fizetnilik, hogy nyersolajat vegyenek at. Ez azt mutatja, hogy a piac

egyre telitettebb, és nincsenek tovabbi taroldkapacitdsok. A majusi hataridés

szerz8dés kedden jar le, a befekteték az utolséd pillanatban igyekeztek kiszallni

az Uzletbdl, miel6tt szallitaniuk kellett volna az olajat. A WTI olaj majusi

szdllitdssal horddnként 55,9 dollart veszitett az értékébdl, és negativ

37,63 dolldros szinten zart. Ez 306 szazalékos darcsokkenésnek felel meg.

A WTl tipussal 1983 6ta kereskednek, a tegnapi volt a valaha tapasztalt

legnagyobb arcsokkenés. Kordbban még soha sem volt 10 dollar alatt sem

az arfolyam. A nemzetkozi benchmark Brent olajtipus hordéonkénti janiusi
hataridés ara 8,9 szazalékkal csokkent.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 25,57 -8,94%
Arany $1711,30 0,73%

WTI olaj $-37,63 -305,96%

Mérsékelten emelkedett az arany arfolyama. A nemesfém ismét 1 700 dollar
folotti arat ért el, koszonhetéen a dollar gyengiilésének és az alacsonyabb
kockazatvallalasi kedvet jelz6 olajdresésnek. A juniusi szallitdsu arany
uncidanként 12,4 dollart dragult.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Javultaz Az Eurostat legfrissebb adatai alapjan az eurdédvezet aruexportja
Eurdpai Unid
kereskedelmi

egyenlege

2020 februarjaban 189,3 milliard euré volt, 1,6 szazalékkal tébb, mint egy
évvel korabban. Az eurddvezet aruforgalmi tobblete 23 millidrd eurd volt,
4,5 milliard eurdval tébb, mint 2019. februarban.

Csokkenteka A német Szdvetségi Statisztikai Hivatal mérése szerint 2020. madrciusban
német termeldi

arak

a német termelGi arak 0,8 szazalékkal csokkentek a 2019. marciusi értékhez
képest. Az el6z6 honapban az évesitett termelGi arcsdkkenés 0,4 szdzalékos
volt.
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