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= Csltortok reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 devizaval szemben
kis mértékben gyengilt.
= A BUX 8,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,32 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton nem vdltoztak a hozamok, hosszu
lejaraton kis mértékl hozamemelkedés volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 116-os értéken all.
= A hazai Beszerzési Menedzser Index alapjan folytatédik a jo teljesitmény, a
BMI szezonalisan kiigazitott februdri értéke: 59,5.
= Szerddan mérsékelt nyereséggel zartak a vezet6 nyugat-eurdpai
részvényindexek, az amerikai t6zsdék altaldban gyengiléssel fejezték be a
kereskedést.
= A nemzetkozi dllampapirhozamok minden vizsgalt orszagban emelkedtek.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 53,11 USD/hordd [+0,77%];
- WTlolaj 50,28 USD/hord6 [+0,58%];
_ Arany 1 209,40 USD/uncia [-0,31%].
= Németorszdgban az ipari kibocsatds 2017 januarjaban 2,8 szazalékkal nétt az

el6z6 honaphoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,00 27,02 4,3067 290,59 295,12
30 napja 308,91 27,00 4,3033 289,79 289,10

Csutortok reggelre a forint darfolyama mindharom vezet6 devizdval szemben kis
mértékben gyengllt. A hazai fizet6eszkdz az eurd, a dollar és a svdjci frank
viszonylataban egyarant a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A régios devizak
koziil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint felett all.

A BUX 8,9 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,32 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai blue chipek kozil a
Richter és a MOL er6sodott, az OTP részvényeinek hozama 0,64 szazalékkal
csokkent, a Magyar Telekom pedig stagnalt. A régids t6zsdeindexek vegyes
elmozdulassal fejezték be a tegnapi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32 547 0,32%
BUMIX 2120,13 1,59%
OTP Bank 8600 -0,64%
Richter 6499 1,79%
Magyar Telekom 500 0,00%
MOL 20140 0,25%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, hosszu
lejaraton 1-4 bazispontos hozamemelkedések voltak megfigyelhetéek. A
116-o0s
allampapirhozamok koziil a tegnapi napon — a stagndld roman hozam

magyar 5 éves CDS valtozatlanul a értéken 4ll. A régids

mellett — a lengyel, a cseh és a szlovak allamaddssag finanszirozas terhe is 3-5
bazisponttal novekedett.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,73 3
Romadnia Y10 4,15 0
Csehorszag Y10 0,69 5
Szlovakia Y8 0,57 3
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,12 0
M6 0,20 0
M12 0,14 0
Y3 1,53 1
Y5 2,28 4
Y10 3,48 3
Y15 3,94 2
Bubor ON 0,06 0
5 év CDS 116 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

BMI: Folytatdodik az A Magyar Logisztikai, Beszerzési és Készletezési Tarsasdg (MLBKT) marciusi
erGs teljesitmény  jelentése alapjan a Beszerzési Menedzser Index (BMI) szezonélisan kiigazitott
februari értéke: 59,5. A bdvilési Utem tovabb jelzi az elmult fél évben
megfigyelt erésebb teljesitményt, 6sszhangban az eurézénaban tapasztalt BMI
értékekkel. A 2017 februdr havi index 2,5 szazalékponttal magasabb a januari

(57,0) értéknél, és az elmult egy év legmagasabb értéke.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 373 0,08%
FTSE 100 7335 0,01%
DAX 11967 0,01%
S&P 500 2363 -0,23%
DJIA 20 856 -0,33%
Nikkei 225 19319 0,34%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Szerddn mérsékelt nyereséggel =zartak a vezet6 nyugat-eurdpai
részvényindexek, az amerikai t6zsdék viszont altalaban gyengiiléssel fejezték
be a kereskedést. Az eurdpai t6zsdéken a veszteséges kezdés utan kis mértéki

emelkedéssel a pozitiv tartomanyban alltak meg a f6bb t6zsdeindexek. Az el6z6
napi gyengilés utdn az azsiai Nikkei teljesitett ma reggelre a legjobban.

A vezet6 amerikai t6zsdeindexek azonban tovabbi visszaesést mutattak a
szerdai nap végére. A korabbi lendiletes emelkedés elsésorban a foglalkoztatas
vartnal jelentésebb februari novekedésének, illetve a Fed kiiszobon alld
kamatemelésének volt tulajdonithatd, mig a gyengllést leginkabb az olajar
csOkkenéséhez kototték az elemz6k. Az amerikai DJIA index visszaeséséhez a
Chevron 1,7 szazalékos és a Caterpillar 1,8 szazalékos csokkenése is hozzajarult.
Az els6 negyedévi amerikai vallalati eredmények a korabbi lendiletes
emelkedés miatt ezzel egyltt is jelent6s nyereséget mutatnak a
beszamoldkban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,55 4
spanyol 1,81 5
olasz 2,26 8
portugal 3,98 4
német 0,37 5
francia 1,03 7

Forrds: Reuters, Marketwatch
A nemzetkozi dllampapirhozamok minden vizsgalt orszagban emelkedtek. Az
olasz 8, a francia &allamkotvények 7 bazispontos hozamnovekedése volt a
legjelentésebb, a német és spanyol addssagfinanszirozas terhe hasonlé
novekedést mutatott. A portugal és amerikai allampapirok hozama egyarant
4 bazisponttal emelkedett.

Olaj- és  Szerdara véget ért az olaj benchmarkok arfolyamcsékkenése. A WTI és az
aranyarfolyam  &szaki-tengeri Brent arfolyama egyarant névekedni kezdett, végiil elérte a 2016
februdrja 6ta mért leger6sebb napi ndvekedési Gtemet. A mélypont utan a WTI

olaj 50,28 dollaros, a Brent olaj pedig 53,11 dollaros hordénkénti arral fejezte

be a kereskedési napot. Az amerikai Energia Informdciés Hivatal (EIA)
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tdjékoztatdsa szerint a mult hét vége 6ta 8,2 millid horddéval nétt a kbolaj
kinadlata az Egyesiilt Allamokban, igy az olajkészletek 528,4 millié hordéban
mért értéke torténelmi rekordszintet ért el az 1982-ben készitett els6 felmérés
oOta.

Nyersanyagok

Brent olaj $53,11 0,77%
Arany 1209,40 -0,31%

WTI olaj $50,28 0,58%

Az arany arfolyama tegnap tovabb csékkent. A nemesfém értéke ezzel a
februar eleje 6ta jegyzett egyhavi mélypontra sillyedt, mikdzben az amerikai
dollar tovabb er8sodott.

Globalis makrogazdasagi hirek

Emelked6 német A német szovetségi statisztikai hivatal (Destatis) tajékoztatdsa szerint
ipari termelés  Németorszagban az ipari kibocsatas 2017 janudarjaban 2,8 szazalékkal nétt az
el6z6 hoénaphoz képest. A 2016 decemberében regisztralt csokkenés

megforditdsdban elsGsorban a tékejavak jatszottak szerepet.
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