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= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er6sodott.
= A BUX 17,6 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 2,42 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyes iranyd hozammozgdsokat
regisztraltak, a hosszu szegmensben egyardnt volt megfigyelhet6 stagnalas,
1-4 bazispontos hozamcsokkenés és kismértékli hozamemelkedés.
» Keddi aukciéjan az AKK a meghirdetett 40 millidrd forintnyi mennyiségnek
megfelel6 6sszeget fogadott el a 3 hénapos futamidej(i DKJ-bdl.
= A magyar 5 éves CDS 1 bazispontos emelkedést kdvetden a 85-0s értéken all.
= 2017-ben a hazai ipari termelés volumene 4,8 szazalékkal volt nagyobb mint
2016-ban.
» Eurdpaban folytatédott a tézsdei aresés, de a Wall Street-en keddre mar
visszdjara fordult a jelentls veszteséget hozd hétf6i hangulat.
» Tobbnyire estek a hozamok a vizsgalt 10 éves allamkotvények piacan az
el6z6 napon.
= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 66,86 USD/hordd [-1,14%)];
- WTlolaj 63,39 USD/hordo [-1,20%];
- Arany 1329,50 USD/uncia [-0,53%].
= Az |HS Markit piackutaté beszerzési menedzser indexe csokkent
2017. januarban, reagalva a kiskereskedelmi értékesités csokken6é mértéki
novekedésére az eurdzéna harom legnagyobb tagorszagdaban.
= 2017. decemberben 3,8 szazalékkal nétt a német feldolgozdipari
megrendelésallomany az el6z6 hdénaphoz képest, mikdzben a forgalom

0,3 szazalékkal csokkent.



ErGsodés a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyes
hozammozgdsok
a magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 309,50 25,22 4,1535 267,24 249,89
30 napja 308,89 25,54 4,1705 263,99 257,96

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben egyardnt er6sodott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a svdjci frank
ellenében a 30 napos szintje felett, a dollar tekintetével e szint alatt All.
A régios devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty a 30 napos szint alatt
tartézkodik.

A BUX 17,6 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 2,42 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot. A hazai blue chipek
gyenglléssel zartak, a nap vesztese 3,34 szazalékkal az OTP volt. A régios
részvényindexek negativ tartomanyban fejezték be a keddi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38 806 -2,42%
BUMIX 4 065,63 -1,72%
OTP Bank 11 000 -3,34%
Richter 6320 -1,25%
Magyar Telekom 461 -0,65%
MOL 2950 -2,64%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyes irdnyd hozammozgdsokat
regisztraltak, a hosszi szegmensben egyarant volt megfigyelhet6 stagndlas,
Keddi
aukciéjan az Allamaddssag Kezel6 Kézpont (AKK) a meghirdetett 40 milliard

1-4 bazispontos hozamcsdkkenés és kismértékld hozamemelkedés.

forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el a 3 hdnapos futamidejl
diszkont kincstarjegyb6l. A magyar 5 éves CDS egy bazispontos emelkedést
kovetéen a 85-es értéken tartézkodik. A vizsgalt régios allampapirhozamok
kozil a cseh valtozatlan maradt, a lengyel és a szlovak addssag-finanszirozas

terhe 2, illetve 7 bazisponttal mérsékl6dott, mig a romdn 10 éves
allampapirhozam 2 bazisponttal emelkedett.
Régios allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,52 -2
Romania Y10 4,62
Csehorszag Y10 1,77 0
Szlovakia Y8 0,40 -7




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,02 3
M6 0,01 0
M12 -0,005 -1
Y3 0,685 1
Y5 1,485 1
Y10 2,675 0
Y15 3,045 -4
Bubor ON -0,08 2
5 év CDS 85 1

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

0,5 szazalékkal Az KSH tajékoztatasa szerint 2017 decemberében 0,5 szazalékkal csdkkent az
csokkent azipari  jpari termelés volumene az el6z6 év azonos id&szakahoz képest.
termelés  5917.ben a termelés volumene 4,8 szazalékkal volt nagyobb, mint 2016-ban.

A szezondlisan és munkanaptényez6vel kiigazitott ipari kibocsatas

decemberben az el6z6 hénaphoz képest 1,2 szazalékkal nétt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 373 -2,41%
FTSE 100 7141 -2,64%
DAX 12393 -2,39%
S&P 500 2695 1,74%
DJIA 24913 2,33%
Nikkei 225 21645 0,16%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A meghatdrozé eurdpai t6zsdék a hetedik egymast kovetd kereskedési napot
is veszteséggel zartdk, mikézben a Wall Street a nap végére mar pozitiv
tartomanyba ért. A hét eleji dramai részvényeladasi hulldm még kedden is
éreztette hatdsait a legnagyobb nyugat-eurépai borzéken. A Stoxx 600
2016 juniusa 6ta a legnagyobb egy napon belili dresést szenvedte el, de a
német, a brit, vagy a francia részvénypiacok is két szadzalék feletti veszteséget
konyveltek el tegnap. Az id6eltolddas miatt az eurdpai piacok mar nem tudtak
profitalni az amerikai t6zsdéken megfordulé trendbdl. A Wall Street negativan
kezd6d6 kereskedést kovet6en — egy nagyon vdltozékony nap végén -—
novekedést tudott elérni. A Dow Jones index 2,3 szazalék feletti, 2016. janudr
ota a legnagyobb napon belili emelkedést ért el. Az S&P 500 és a Nasdaq
indexek esetében két szazalék korili novekedést regisztraltak kedden. Ennek
hatdsdra Azsidban is pozitivan nyitottak a piacok, 4m a nap végére a legtobb
esetben negativ tartomdanyban zartak. A japan Nikkei indexe 0,16 szazalékos
emelkedéssel tudta zarni a kereskedést, bar nap koézben mar 3,4 szadzalékos

pluszban jart az index értéke.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,77 -3
spanyol 1,43 -3
olasz 1,99 -4
portugal 2,06 2
német 0,69 -5
francia 0,97 -4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire estek a hozamok a vizsgalt 10 éves allamkotvények piacan a
tegnapi napon. Az amerikai kétvényhozamok az elmult napok emelkedése utdn
visszafelé korrigaltak, és kedden 3 bazispontos csokkenést értek el. Hasonld volt
a trend a vezet6 eurdpai orszagok allampapirjai esetében is. A német
allamaddssag terhe 5 bazisponttal, a francia és olasz papiroké 4-4 bazisponttal,
mig a spanyol papiroké 3 bazisponttal keriltek lejjebb a hétf6i értékhez képest.
Egyedil a portugdl allampapirok kereskedése ment szembe a trenddel, ahol

2 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd.
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Olaj-és A harmadik egymast kdvetd kereskedési napon is esett az olaj ara. Mind a
aranyarfolyam Wt mind az északi-tengeri Brent olajfajta 76 centet veszitett értékébdl
kedden. A részvénypiacokon kialakult kockazatkerilé magatartas ranyomta a
bélyegét az olaj kereskedésére, emellett az elemz6k emelkedd
nyersolajkészletekrdl sz6lé beszamoldkra szdmitanak a hét folyaman. A Brent
olajfajta igy idei legalacsonyabb értékét érte el, mikozben a megel6z6 hetekben

haroméves csucson tartézkodott az arfolyama.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 66,86 -1,14%
Arany $1329,50 -0,53%

WTI olaj $63,39 -1,20%

Az arany kereskedése sem tudott profitalni a részvénypiaci aresésbdl, igy az
arfolyama tovabb esett a tegnapi kereskedési napon. Ebben a dollar relative
stabil drfolyama gatolta igazan. A hét eleji turbulens részvénypiaci kereskedés
ellenére nem keriilt el6térbe az arany befektetési menedék jellege, mivel nem
volt igazi panik a piacokon.

Globalis makrogazdasagi hirek

Vegyes képaz Az IHS Markit piackutatd cég beszerzési menedzser indexe decemberrdl
eurézona januarra 53 pontrél 50,8 pontra csokkent, amely az elmult 6t hénap
kiskereskedelmérd legalacsonyabb értéke. Az értékesités volumene januarban mar a tizedik
egymast koveté hdnapban bdviilt, amelyre az index szamitdsa 6ta még nem
volt példa, de a novekedési liitem csokkent az el6z6 hénaphoz képest. Az
értékesités azonban még mindig az egy évvel korabbi szint alatt talalhato, és a
brutté haszon szintje is csokkent a korabbiakhoz képest. A legnagyobb
tagorszagok kozil Németorszdgban és Franciaorszagban tudott tovabb bdévilni
a kereskedelmi forgalom, de Olaszorszdgban mar a visszaesés jelei mutatkoztak.
A vallalkozasok dvatosan optimistak a jov6ébeni értékesités bévilését illetéen, a

januari varakozasaik szintje elmarad a hosszu tavu atlagtél.

Novekvé német A német statisztikai hivatal, a Destatis el6zetes adatai alapjan
ipari megrendelés- 2017  decemberében 3,8 szazalékkal nétt a feldolgozéipari
allomany megrendelésallomany (szezondlisan és naptdrhatastél megtisztitva) az el6z6
hdénaphoz képest. Ez jelent8s valtozds a megel6z6 két hdonapban mért csokkend
megrendelés-allomanyhoz képest. Ugyanakkor a forgalom a feldolgozéiparban,
a tavalyi év utolsé hoénapjaban 0,3 szdzalékkal csdkkent az el6z6 honaphoz
viszonyitva. F6képpen a kilfoldi (azon bellil az eurdzénabdl érkezé)
megrendelésallomany nétt decemberben. A novekedés a beruhazdsi javak
el6allitéindl csapddott le elsGsorban (5,7 szazalék), kisebb mértékben a koztes
javak gyartdinal (2,4 szazalék), mikdzben a fogyasztoéi javak esetében

5,1 szazalékos csOkkenést allapitott meg a Destatis.



