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= Szerda reggelre a forint arfolyama az euréhoz képest gyengiilt, a svajci frank
és a dollar ellenében pedig er6s6dott.

= A BUX 11,9 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,38 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést.

= A magyar dallampapirpiacon rovid lejaraton 1 bazisponttal emelkedtek, a
hosszu szegmensben 2-5 bazisponttal keriltek feljebb a hozamok.

» Keddi aukcidjan az AKK a meghirdetett 50 millidrd forintnyi mennyiséghez
képest 75 milliard forint értékben fogadott el a 3 hdnapos futamidejl
diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,16 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS egy bazisponttal feljebb keriilve a 88-as értéken
tartozkodik.

» A hazai beruhdzdsok 2018 I. negyedévében 17 szdzalékkal néttek.

= 2018 els6 negyedévében a hazai sziiletések szama 1,9, a haldlozasoké pedig
6 szazalékkal volt kevesebb mint 2017 azonos id6szakaban.

» Valamennyi vezeté t6zsdén estek az darfolyamok a keddi kereskedés
folyaman.

= Az dllamkotvények piacdn vegyesen alakult a kereskedés, jelent8s
hozamemelkedés és —csokkenés egyarant megfigyelhet6 volt.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brent olaj 75,39 USD/hordd [+0,12%];
- WTl olaj 66,73 USD/hordé [-1,72%)];
_ Arany 1 304,10 USD/uncia [-0,38%].

= Az amerikai Conference Board fogyasztdi bizalmi indexe tovdbb névekedett
2018. madjusban, amely a fogyasztdi szektor elégedettségét tikrozi a
jelenlegi gazdasagi helyzettel, és a jovGbeli kilatasokkal kapcsolatban.

= A német kiskereskedelmi forgalom 2018 aprilisaban 2,3 szazalékkal nétt az

el6z6 honaphoz képest.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Emelked6 hozamok a
magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 320,81 25,93 4,3363 259,58 277,41
30 napja 313,47 25,59 4,2366 261,20 259,41

Szerda reggelre a forint arfolyama az euréhoz képest gyengiilt, a svajci frank és
a dollar ellenében pedig er6sodott. A hazai fizetGeszkdz az eurd és a dollar
viszonylataban a 30 napos szintje felett, a svajci frankhoz képest e szint alatt
tartozkodik. A régids devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty egyarant a
30 napos szint felett all.

A BUX 11,9 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,38 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai blue chipek mindegyike

gyengiilt, a legnagyobb mértékd,

részvényeinek értékében

1,69 szazalékos visszaesést a Richter

regisztraltdk. A

elmozdulassal zartak a tegnapi napot.

régidos tézsdeindexek vegyes

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 34 884 -1,38%
BUMIX 4048,87 -1,24%
OTP Bank 9 650 -1,68%
Richter 5250 -1,69%
Magyar Telekom 417 -0,71%
MOL 2552 -1,09%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 1 bazisponttal emelkedtek, a hosszu
szegmensben 2-5 bazisponttal keriiltek feljebb a hozamok. Keddi aukciéjan az
Allamadéssag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett 50 milliard forintnyi
képest 75
3 hoénapos futamidejl diszkont kincstarjegybd6l. A kialakult atlaghozam

mennyiséghez millidard forint értékben fogadott el a
0,16 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS egy bazisponttal feljebb keriilve a
88-as értéken tartézkodik. A régids allampapirhozamok koziil a cseh addssag-
finanszirozas terhe 6 bazisponttal kerilt feljebb, a lengyel és a szlovak
allampapirhozamok 1, illetve 12 bazisponttal mérséklédtek, a roman 10 éves

hozam pedig valtozatlan maradt.

Régios allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,30 -1
Romania Y10 4,90 0
Csehorszag Y10 1,95
Szlovakia Y8 0,20 -12
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17 szazalékkal
néttek a
beruhdazasok

Kevesebb haldlozas,
csokkend
természetes fogyas

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,15 1
M6 0,14 1
M12 0,255 1
Y3 1,18 2
Y5 1,68 2
Y10 3,095 5
Y15 3,89 4
Bubor ON 0,01 0
5 év CDS 88 1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Magyar makrogazdasagi hirek

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

A Kozponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatdsa szerint 2018 |. negyedévében

folytatédott a nemzetgazdasagi beruhdzasok dinamikus béviilése, a fejlesztések

volumene 17 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos id8szaki szintet. A

nemzetgazdasag legtobb teriiletén emelkedett a beruhdzasi aktivitas.

A KSH el6zetes adatai szerint 2018 elsé negyedévében a sziiletések szama 1,9, a

haldlozasoké pedig 6 szazalékkal volt kevesebb, mint 2017 azonos id&szakaban.

igy a természetes fogyas 11 szazalékkal, 1 933 fével csokkent 2017. januar-

marciushoz képest. 2018 marciusaban az élvesziletések szama 5,3 szdzalékkal

kevesebb, a haldlozasoké pedig 12 szazalékkal volt tobb az egy évvel korabbinal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 384 -1,37%
FTSE 100 7633 -1,26%
DAX 12 667 -1,53%
S&P 500 2690 -1,16%
DJIA 24361 -1,58%
Nikkei 225 22019 -1,52%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Valamennyi vezet6 t6zsdén estek az arfolyamok a keddi kereskedés
folyaman. Az eurdpai részvénypiacok esését az olasz és a spanyol piacok
vezették, ahol a kormanyvdlsdg okozta bizonytalansdg ranyomta bélyegét a
kereskedésre. Emiatt mindkét piacon 2,5 szazalék kordli, vagy azt meghaladd
arfolyamcsokkenés tortént tegnap, amely magaval rantotta a tobbi nagy
europai borzét is. A pdrizsi, frankfurti és londoni tézsdemutatd is veszitett
értékébdl, amelynek eredményeképpen a pdneurdpai Stoxx tézsdeindex is
1,4 szazalékkal a hétf6i zardara alatt fejezte be a kereskedést. A hangulat
begy(ir(izétt az Amerikai Egyesilt Allamok hdromnapos hétvége utdn nyitd
t6zsdéire is, ahol a vezet6 eurdpai borzékhez hasonlé mértékben csdkkentek az
arfolyamok. Itt a részvények dresését a kotvényhozamok alakuldsanak
kovetkeztében gyengiilé bankpapirok vezették, de szinte valamennyi ipardgban
lefelé mozogtak a részvényarak. Az azsiai piacok sem tudtak elkerilni az eladdi
nyomdsbdl kovetkez6 visszaesést ma hajnalra. Ebben oroszlanrészt ,vallalt” a
japan Nikkei, amely 1,5 szazalék felett veszitett értékébdl. Ennek oka részben a
jen felértékel6dése — sok befektet6 a biztonsdg miatt jenbe forgatta at
befektetését -, részben pedig a nagy exportalé vallalatok (pl. Honda, Sony)
részvényarainak esése volt.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,77 -16
spanyol 1,62 10
olasz 3,10 42
portugal 2,18 12
német 0,28 -7
francia 0,66 -4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az olasz kormadnyalakitasi nehézségek alaposan felkavartak az
allamkotvények kereskedését, aminek kovetkeztében jelentGs
hozamemelkedések és —csokkenések is kialakultak. A politikai bizonytalansag
miatt az olasz papirok hozama kiugré mértékben emelkedett tegnap, de a
spanyol és a portugal papirok hozama is tébb mint 10 bazisponttal nétt. Ezzel
szemben az EU magjat alkoté német-francia tandem dllamkotvényeinek ara
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kissé dragulni tudott, igy a német dallampapir hozama 7, a francia 10 éves
allamkotvényé pedig 4 bazisponttal csokkent. Szintén befektetési célpontta valt
az amerikai 10 éves allampapir, amelynek hozama még nagyobb mértékben,
16 bazisponttal csokkent a tegnapi kereskedés soran.

Olaj- és  Elvalt egymastdl az észak-amerikai és a globalis benchmarknak tekintett
aranyarfolyam  g1aifajtak aranak alakuldsa kedden. A novekvé észak-amerikai olajkitermelés
lehetdsége éreztette hatasat a juliusi hataridés WTI olajfajta esetében, amely
igy mar az 6todik egymast kovetd kereskedési napon veszitett az arabdl. Ezzel
szemben a Brent minGség minimalis, 9 eurdcentes dremelkedést tudott elérni
kedden. Szakért6k szerint ugyan a Brent olajfajtat jobban befolyasolhatna a
novekv6 orosz és szaudi kitermelés lehetGsége, ugyanakkor jobban kitett az
esetleges irdni valsag miatt a jov6ben sz(kils, de mar jelenleg is korlatos
kinalatnak. Ez lehet az egyik oka annak, hogy a WTIl-vel szemben emelkedni
tudott az dra. Emellett az észak-amerikai olajfajta arat a palaolaj-kitermelés
hosszabb tavon is stabilizalhatja.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 75,39 0,12%
Arany $1304,10 -0,38%

WTI olaj $66,73 -1,72%

Folytatédott az aresés az arany kereskedésében. A dollar erésodésével
ellentétesen tovabb csdkkentek az arak az arany nemzetkozi hataridés piacan.
Az olasz politikai bizonytalansdgbdl téplalkozé kockazatkeriil6 befektet6i
magatartds némileg ellensulyozta ugyan az amerikai valuta hatasat a nemesfém
kereskedésére, de ez minddssze annyira volt elég, hogy az arfolyam ne essen a
szimbolikus hatdarszintnek tekintett 1 300 dollar ala.

Globalis makrogazdasagi hirek

Bizakodé Az Amerikai Egyesiilt Allamokban miikodé fiiggetlen Uzleti szervezet, a
fogyasztoi sz?ktor Conference Board havonta jelenteti meg fogyasztéi bizalmi indexét, amely az
az USA-ban Gzleti kornyezet alakulasat koveti nyomon a fogyasztdi attitlid, vasarlasi
szandék mérésével. A 2018. majusi adatok alapjan az index értéke novekedett
az el6z6 hénaphoz képest. A felmérés eredményeit az elemz6k ugy értékelik,
hogy a fogyasztdok jobbnak itélik meg mind a jelenlegi gazdasagi helyzetet,
mind pedig a jovGbeli kilatasaikat. A bizalmi index 2001 éta nem volt ilyen
magas, torténelmileg magas szinten mozog. Ez azt jelenti, hogy a fogyasztas a

kozeljov6ben is tamogatni fogja az USA gazdasdgi névekedését.

Novekvé német A német statisztikai hivatal, a Destatis el6zetes tdjékoztaté adatai alapjan a
kiskereskedelmi  hémet kiskereskedelmi forgalom 2018 &prilisban 2,3 szazalékkal nétt az el6z6

forgalom hénaphoz képest (redlértéken, szezonalis- és naptdrhatdstél megtisztitva).
Szintén redlértéken szamolva, a novekedés az el6z6 év azonos id6szakdhoz
képest 1,2 szazalékos. Osszességében az év els6 harmaddaban, a januar-aprilis
idGszakban a kiskereskedelmi forgalom mintegy 1,7 szazalékkal alakult jobban

idén, mint 2017-ben.
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