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Vezetli 6sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyengilt a cstitortok reggeli értékekhez képest.
= A BUX 7,1 millidrd forintos, joval atlag alatti forgalom mellett 1,3 szdzalékos
csokkenéssel zarta a tegnapi kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben minimdlis mértékben,
vegyesen valtoztak a hozamok csiitortokon.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 64-es értéken All.
= A hazai épitGipari termelés volumene a nyers adatok szerint
2020 augusztusaban 13,6 szazalékkal elmaradt az egy évvel kordbbi szinttdl.
= Tovabb estek csutortokon a vezetd részvényindexek a nyugat-eurdpai és
a tengerentuli t6zsdéken.
= Mérsékelt, vegyes hozammozgas jellemezte a nemzetkozi dllampapirokat.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 43,16 USD/hordd [-0,37%];
— WTl olaj 40,96 USD/hordé [-0,20%];
— Arany 1 908,90 USD/uncia [+0,08%].
= Az Eurdpai Unio tagdllamainak ipari termelése 2020. augusztusban
1 szazalékkal béviilt juliushoz képest, az el6z6 év azonos id6szakahoz mérten
ugyanakkor 6,2 szazalékos visszaesést regisztraltak.
» Az Egyesiilt Allamokban az elmult héten — szemben a vdarakozasokkal —
53 ezer f6vel emelkedett az els6 alkalommal munkanélkili-segélyért

folyamoddk szama.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 364,31 27,34 4,5565 340,09 311,23
30 napja 358,92 26,71 4,4496 333,47 303,78

Péntek reggelre a forint drfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyenglilt a csutortok reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkéz mindhdrom vezet6 deviza esetében a 30 nappal korabbi szintje
felett all. A lengyel zloty és a cseh korona is a 30 nappal kordbbi szint felett
tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 7,1 milliard forintos, joval atlag alatti forgalom mellett 1,3 szazalékos
csokkenéssel zarta a tegnapi kereskedést. A hazai vezetd részvények — a MOL
kivételével — gyengiiltek, a legnagyobb mértékben, 2,28 szazalékkal, az OTP
részvényeinek értéke csokkent. A vizsgdlt kozép-kelet-eurdpai tézsdeindexek
kivétel nélkil negativ tartomanyban fejezték be a cstitortoki napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 33061 -1,30%
BUMIX 3351,72 0,18%
OTP Bank 9625 -2,28%
Richter 6 560 -1,65%
Magyar Telekom 355 -1,11%
MOL 1656 0,12%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben minimdlis mértékben,
vegyesen valtoztak a hozamok csitortokon. A magyar 5 éves CDS értéke
tovabbra is a 64-es értéken all. A vizsgdlt régios allampapirhozamok kdozul
acseh és a szlovak 2-2 bazisponttal csokkent, aroman 6 bazisponttal

emelkedett, mig a lengyel nem valtozott tegnap.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,27 0
Romania Y10 3,46 6
Csehorszag Y10 0,97 -2
Szlovakia Y8 -0,51 -2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,44 0
M6 0,53 0
M12 0,67 1
Y3 1,23 0
Y5 1,71 -1
Y10 2,22 1
Y15 2,65 0
Y20 2,69 -1
BUBOR O/N 0,73 3
5 év CDS 64 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Csokkentaz A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint 2020 augusztusaban az

3

épitSipari termelés  gpitgipari termelés volumene a nyers adatok szerint 13,6 szazalékkal elmaradt

volumene az egy évvel korabbitdol. Mindkét épitményfGcsoport termelése csokkent:
az épuleteké 17,1, az egyéb épitményeké 8,9 szazalékkal. A szezondlisan és
munkanaphatassal kiigazitott indexek alapjan az épitSipar termelése
a juliusinoz mérten 1,9, a majusi mélyponthoz képest pedig 11,1 szazalékkal
emelkedett. Az épitGipari vallalkozdsok augusztus végi szerz6désallomanyanak

volumene 18,4 szazalékkal elmaradt a 2019. augusztus végitél.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 363 -2,08%
FTSE 100 5833 -1,73%
DAX 12 704 -2,49%
S&P 500 3483 -0,15%
DJIA 28 494 -0,07%
Nikkei 225 23411 -0,41%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tovabb estek csiitortokon a vezeté részvényindexek a nyugat-eurdpai és
a tengerentuli t6zsdéken. Nyugat-Eurépdban a koronavirus-jarvany valtozatlan
terjedése és az amerikai fiskdlis 0sztonzé csomag elnokvalasztds elbtti
bevezetésével kapcsolatos remények halvanyuldsa miatt borus a t6zsdék
hangulata. A befektet6k szamdra egyre vildgosabb a jarvany elhtzdédasa
a kovetkezé évre. A frankfurti DAX 2,5 szazalékkal, a londoni FTSE 100 index
1,7 szdzalékkal csokkent, a paneurdpai Stoxx 600 pedig 2,1 szazalékos
minuszban, tobb mint haromhetes mélyponton zart. A Wall Streeten is
folytatédott a harmadik napja tarté arfolyamesés, bar annak mértéke elmaradt
az eurdpaitél. A jarvanyhelyzet mellett tovdbb rontotta a t6zsdei kilatasokat,
hogy az amerikai pénzligyminiszter szerdan végképp eloszlatta a piac reményeit
egy Uj gazdasagosztonzdé csomag miel6bbi elfogaddsardl. Steven Mnuchin
szerint a téma atpolitizdltsdga miatt mar nincs esély a demokratak és
a republikdnusok kozti megallapodasra az elndkvalasztas el6tt. A veszteségeket
néhany kedvezé negyedéves vallalati eredmény a nap vége felé némileg
enyhitette, igy végiil mindharom benchmark index — az S&P500, a DIJIA és
a Nasdaq is — mérsékelt, 0,5 szazalék alatti minuszban zart. Az azsiai t6zsdék
péntek reggel jellemzéen pozitiv tartomdanyban mozogtak. A tokiéi Nikkei
ugyanakkor, kivételként, 0,4 szdzalékos minuszban fejezte be a kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,74 1
spanyol 0,15 1
olasz 0,70 4
portugal 0,14 1
német -0,61 -3
francia -0,33 -2

Forrds: Reuters

Vegyes iranyu, mérsékelt hozammozgasok jellemezték a nemzetkozi
allampapirpiacokat. Az olasz 10 éves allamkotvény hozama nétt a legnagyobb
mértékben, 4 bazisponttal, mig az amerikai, a spanyol és a portugal papiroké
enyhébben, 1-1 ponttal emelkedett. A francia és a német kotvények hozama 2,
illetve 3 bazisponttal csokkent.
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Olaj- és  Csokkent csiitortokon az olaj ara. A piaci szerepl6ket aggodalommal toltik el
aranyarfolyam a3z gjabb jarvanyvédelmi korlatozasok, amelyek akadélyozzék az olaj iranti
kereslet fellendiilését. Az OPEC fé6titkara, Mohammad Barkindo csitortokon
egy londoni rendezvényen bejelentette, hogy az OPEC és a szervezeten kivili
nagy olajtermelS orszagok informalis egylUttm(ikodése, az OPEC+ kovetkez6,
november végi egyeztetésén megoldast keres egy Ujabb arzuhands elkerilése
érdekében. Az észak-amerikai WTI olajfajta novemberi hatéaridés ara
0,2 szazalékkal, a decemberi szdllitasu globdlis benchmark Brent tipus ara
0,4 szazalékkal mérsékl6dott a tegnapi kereskedési napon.

Nyersanyagok

Brent olaj $43,16 -0,37%
Arany $1908,90 0,08%

WTI olaj $40,96 -0,20%

Enyhén emelkedett az arany dra. Tegnap az arany arfolyama a dollar er6sédése
ellenére is novekedni tudott, és a napkdzbeni veszteségek utan végil minimalis
nyereséggel zart. Az arany mint biztonsdgos menedék iranti keresletet féként
a nyugat-eurdpai Covid—19-esetszamok novekedése nyoman bevezetett ujabb
korlatozasok, valamint a folyamatban |évé brexittargyaldasok kimenetele miatti
aggodalmak erdsitik. A decemberi jegyzés(i arany dra a szerdai 0,7 szazalékos
emelkedés utdn tegnap enyhébben, 0,1 szazalékkal tovdbb nétt, ugyanakkor
a hét kezdete 6ta 0,9 szazalékos minuszban van.

Globalis makrogazdasagi hirek

EU Az Eurostat tajékoztatdsa szerint 2020. augusztusban kismértékben -
iparitermelés 1 sz3zalékkal — béviilt az Eurépai Unié tagallamainak ipari termelése juliushoz
képest, 2019. augusztushoz képest ugyanakkor 6,2 szazalékos visszaesést
regisztraltak. Havi szinten a legnagyobb noOvekedést Portugilia (+10%),
Olaszorszag (+7,7%), valamint Magyarorszag és Svédorszdg (mindkett6 +6,7%)
jelentette. Eves szinten minddssze 3 orszag termelése névekedett: Portugalia és
Litvania ipari teljesitménye egyarant 2,1 szazalékkal, mig Lengyelorszagé
1,3 szadzalékkal haladta meg az egy évvel korabbi szintet, Magyarorszag
(0,2 szazalékos csokkenéssel) kozvetlenll mogottiik all a sorban. A legnagyobb
visszaesést Luxemburgban (-15,8%), Németorszagban (-11,2%)

és Franciaorszagban (-7,3%) regisztraltak.

USA Az USA Munkaligyi Minisztériuma altal tegnap kozzétett elGzetes, szezonalisan
munkanélkiliség  kiigazitott adatok alapjan az Egyesiilt Allamokban az elmdilt héten — szemben a
varakozasokkal — emelkedett az els6 alkalommal munkanélkiili-segélyért
folyamoddk szama. Az oktober 10-ével zaruldé héten 898 ezer kérelmet
nyujtottak be, ami 53 ezerrel tobb az el6z6 hetinél, és augusztus 22. ota

a legmagasabb.
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