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NEMZETGAZDASAGI szerda, 2014. junius 25.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e Amerikdban nagyobb, Nyugat-Eurdpaban kisebb kereskedési hajlanddsag mellett
vegyesen teljesitettek a vezeté nemzetkozi részvényindexek.

e Gyenglilt a forint a kamatvagast kovetGen.

e A BUX 6,8 millidrd forintos forgalom mellett 0,3 szadzalékkal keriilt lejjebb.

e A magyar allampapirok keddi masodpiaci kereskedése soran kdzepes mértékben
csokkentek a hozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazisponttal csdkkent, igy 162 bazisponton allt
a tegnapi jegyzés alapjan.

e A Monetdris Tandcs Ujabb tiz bazisponttal, 2,3 szazalékra csokkentette a

jegybanki alapkamat mértékét.

2014 aprilisaban a kiskereskedelmi forgalom volumene 6,3 szdzalékkal nétt.



Gyengiilt a forint

Negativ
tartomanyban
zart a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUF

EUR/CZK

EUR/PLN

A tegnapi jegybanki kamatdontés el6tt még er6sodott a forint, majd a
kamatcsokkentés utdn ismét gyengiilni kezdett. Putyin békét keresé beszéde
nyugtatdéan hatott a nemzetkozi piacokra, azonban tegnap este a szakadarok
altal lel6tt ukran helikopter hire negativan befolydsolta az arfolyammozgdsokat
az éjszaka folyaman. Végil 0,22 szazalékos gyengiilést kovet6en ma reggel a
305,71-es szinten jart az eurd/forint arfolyam. A dollarral és a svajci frankkal
szemben is gyenglilt a hazai fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 305,71 0,22% EUR/USD  1,3605 0,07% GBP/USD  1,6977 -0,28%

CHF/HUF 251,38 0,33% EUR/CHF 12163 -0,02% EUR/CZK 27,43 -0,08%

USD/HUF 224,58 0,09% uUsD/JPY 101,90 0,01% EUR/PLN  4,1525 -0,19%

A dollar 0,07 szazalékkal gyengiilt, mikdzben a svajci frank kismértékben
erdsodott a kozos eurdpai fizet6eszkdzzel szemben. A régios devizak esetében a
cseh korona és a lengyel zloty is er6s6dni tudott az euréhoz képest.

A BUX 6,8 milliard forintos forgalom mellett 0,3 szazalékkal keriilt lejjebb. A
hazai benchmark indexek kozil egyediil az OTP zart negativ tartomanyban, amely
elég volt ahhoz, hogy a BUX zardértéke csokkend iranyban valtozzon. A kdzép-
kelet-eurdpai indexek koziil kiemelkedd teljesitményt nydjtott az orosz t6zsde,
amely Putyin beszédének hatasara kozel 4 szdzalékos pluszban zart. Az orosz
elnok kérte a fels6haztdl az Ukrajna teriletén érvényes katonai beavatkozasra
adott felhatalmazas visszavondsat. Az orosz és a roman t6zsdén kiviil az 6sszes
régids index negativan zart. A legrosszabb teljesitményt a cseh index nyujtotta.
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Csokkentek a
hozamok

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 19019 -0,3
OTP Bank 4450 -1,5
Richter Gedeon 4255 0,2
Magyar Telekom 342 0,6
MOoL 12995 0,5

Tegnap kézepes mértékben csokkentek a masodpiaci allampapirhozamok. A 12
hénapos DKJ hozamanak valtozatlansagan kivil minden lejaraton
hozamcsokkenés tortént. A legnagyobb mértékben a 10 és 15 éves lejaratu
allampapir hozama csdkkent 8-8 bazisponttal. Rovid lejaraton a 3 és 6 hénapos
DKJ hozama 3-3 bazisponttal mérséklédott. Magyarorszag 5 éves CDS felara 1
bazisponttal csokkent, igy 162 bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan. Az
elmult 7 nap alatt 10 bazisponttal lett alacsonyabb a CDS felar.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 2,23 -3
M6 2,27 -3
M12 2,27 0
Y3 3,17 -5
6 3,48 7
Y10 4,49 -8
Y15 4,96 -8
Bubor ON 1,97 7
5 év CDS 162 -1
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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3 hénapos DKJ -
aukcié

Csokkent az
alapkamat

Bdoviilt a
kiskereskedelmi
forgalom

Német lizleti
hangulat

Amerikai
fogyasztoéi bizalmi
index

Amerikai
lakaseladasok

A tegnapi harom hdénapos DKJ-aukcid 3,9-szeres lefedettséggel, magas vételi
érdeklodés mellett zajlott. Az addssagkezel§ 70 millidrd forintot, a meghirdetett
mennyiségnél 10 milliard forinttal magasabb vételi ajanlatot fogadott el. Az
aukciés datlaghozam 2,24 szazalék volt, amely a junius 17-i aukcids
atlaghozamnal 5 bazisponttal, mig a junius 23-i referenciahozamnal két
bazisponttal alacsonyabb.

Az Monetdris Tandcs Ujabb tiz bazisponttal, 2,3 szazalékra csékkentette a
jegybanki alapkamat mértékét. Az MNB altal kiadott inflacids jelentés szerint az
alacsony inflacié tartésan fennmaradhat, a makrogazdasdgi kilatasok tartdsan
laza monetaris kondicidk irdnydba mutatnak. Az MNB ismét nem zarta ki a
tovabbi kamatcsokkentés lehetdségét, ,,ugyanakkor a jelenleg rendelkezésre dllo
informdcidk alapjdn az alapkamat érdemben megkézelitette azt a szintet, ami az
inflacios cél kézéptdvu elérését és a redlgazdasdg ennek megfelel6 mértékii
Osztonzését biztositja”.

2014 aprilisaban a kiskereskedelmi forgalom volumene 6,3 szazalékkal nétt a
KSH gyorstajékoztatéjadban megjelent adatok szerint. 2014. janudr-dprilisban a
naptarhatastél megtisztitott adatok szerint 6,9 szdzalékos volt a kiskereskedelmi
forgalom béviilése.

Nemzetkozi piacok

Az elemzGi varakozasokat meghaladé mértékben csokkent az Ifo intézet lzleti
hangulatindexe Németorszaghan. Az érték a majusi 110,4 pontrdél 109,7 pontra
esett vissza juniusban. Az index csokkenése is jelzi Eurdépa leger6sebb
gazdasaganak lassabb novekedését.

Juniusban is emelkedett a Conference Board fogyasztdi bizalmi indexe az
Egyesiilt Allamokban. A jelenlegi helyzetet megitéls, és a jovére vonatkozé
index is emelkedett ebben a hénapban. A juniusi index 85,2 ponton all, ami
2008 janudarja 6ta a legmagasabb érték.

Az amerikai Kereskedelmi Minisztérium adatai szerint évesitett alapon 504 ezerre
ment fel az Ujlakas-eladasok szama az USA-ban majusban, ami joval meghaladja
az elemzdi varakozdsokat. 2008 6ta nem volt ilyen gyors Gtem( emelkedés a
lakdseladdsok piacan az Allamokban.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Viltozas (%) Zar6 Vé:;’;és
DAX 9938 0,17 Dow Jones 16818 -0,70
CAC 40 4518 0,05 S&P 500 1950 -0,64
FTSE 100 6787 -0,20 Nasdaq 4350 -0,43
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Vegyesen zartak a
nemzetkozi
tozsdék

10 éves
kétvényhozamok

Olaj, arany

A tegnap megjelent kedvez6 amerikai makrogazdasagi adatok ellenére 0,4-0,7
szazalékkal keriiltek lejjebb a vezet6 tengerentuli részvényindexek. Néhany
elemzd szerint az iraki események is befolydssal lehetnek a t6zsdei kereskedésre,
masok szerint viszont egyszerlen csak profitrealizalas zajlik a negyedév végén.
Nyugat-Eurépdban kisebb mértékl volt az indexek elmozduldsa. A gyengébb
német makroadat ellenére a frankfurti DAX kozel 0,2 szazalékkal keriilt feljebb,
a londoni FTSE 100 viszont ugyanilyen mértékben csokkent.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,65 4 Németorszag 1,32 -0
Olaszorszag 2,76 3 Franciaorszag 1,66 -1
Portugilia 3,46 -5 USA 2,59 -4

A kedvezd amerikai makroadatok és a folytatédo iraki fesziltség ellenére
kismértékben csékkent az olaj ara: a nyersanyag 106,03 dollaros hordénkénti
aron fejezte be a tegnapi napot. Az arany dara sorozatban 6todik alkalommal is
emelkedni tudott: 0,2 szazalékos emelkedés utan 1321,3 dollaron zart. Az egyik
vezet( piaci elemez6 szerint az emelkedés ,,f6 oka Irak és a Kozel-Kelet”.
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