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= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a svdjci
frank és a dollar ellenében kismértékben erésodott.

= A BUX 11,7 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,1 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 6 hdnapos DKJ
kivételével — 1-1 ponttal mérséklédtek a hozamok, hosszi lejaraton
2-3 bazispontos hozamcsokkenést regisztraltak.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezelé Kézpont a meghirdetett 20 millidrd
forintnak megfelel6 6sszegben fogadott el a 3 hodnapos futamidejl
diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,0 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 81-es értéken all.

= Kedden tovabbra is borusabb hangulat uralkodott a fébb nemzetkozi
t6zsdéken.

= Vegyesen mozdultak el kedden a 10 éves allamkotvények hozamai.

» Arupiaci benchmarkok  zardszintjei [valtozds az el6z8  napi

zardarfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 64,16 USD/hordd [+0,08%];
- WTlolaj 57,83 USD/hordd [+0,29%];
- Arany 1 400,50 USD/uncia [+0,04%].

2019 juniusaban kis mértékben csokkent az amerikai kisvallalkozasok
optimizmusat méré index, melynek bizonytalansagot méré komponense

2017 6ta a legalacsonyabb értéken all.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 325,72 25,55 4,2667 292,37 290,40
30 napja 320,06 25,62 4,2599 286,02 282,78

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengilt, mig a svajci
frank és a dollar ellenében kismértékben er8sodott. A hazai fizet6eszkodz
mindharom vezet6 deviza viszonylatdaban a 30 napos szintje felett all. A régids
devizdk kozll a cseh korona a 30 napos szintje alatt, mig a lengyel zloty
a vizsgalt szint felett taldlhatd.

A BUX 11,7 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,1 sz4dzalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi napot. A hazai vezet6 részvények — a Magyar
Telekom kivételével — gyengiiltek, a legjelent&sebb, 2,69 szdzalékos visszaesést
a MOL esetében regisztraltak. A régids t6zsdeindexek — a roman kivételével —
negativ tartomanyban zdarta be a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 327 -1,10%
BUMIX 4432,41 -1,17%
OTP Bank 12 090 -0,49%
Richter 5100 -0,78%
Magyar Telekom 424,5 1,92%
MOL 2964 -2,69%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 6 hdnapos DKJ
hozamok, hosszu lejaraton
Keddi

Allamadésség Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett 20 millidrd forintnak

kivételével — 1 ponttal mérséklédtek a

2-3 bdzispontos hozamcsokkenést regisztréaltak. aukcidjan az

megfelel6  Osszegben  fogadott el a 3  hoénapos futamidejl
diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,0 szazalék lett. A magyar
5 éves CDS értéke valtozatlanul a 81l-es értéken all. A vizsgdlt régids
allampapirhozamok vegyesen teljesitettek: a cseh és a lengyel 10 éves
addssagfinanszirozas terhei 1, illetve 5 bazisponttal csokkentek, mig a szlovak

és a roman allampapirok hozamai 6-7 bazisponttal kerult feljebb.

Régids allampapirhozamok

Futamidé

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovdkia Y8

2,24
4,71
1,46
-0,04

o = N
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,08 -1
M6 0,13 0
M12 0,195 -1
Y3 0,835 -2
Y5 1,405 -3
Y10 2,285 -3
Y15 2,995 -2
Bubor ON 0,07 -2
5 év CDS 81 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds:AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 388 -0,51%
FTSE 100 7536 -0,17%
DAX 12 437 -0,85%
S&P 500 2980 0,12%
DJIA 26 783 -0,08%
Nikkei 225 21533 -0,15%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kedden tovabbra is borusabb hangulat uralkodott a fébb nemzetkozi
tozsdéken. A befektet6k tovabbra is biznak az amerikai jegybank szerepét
bet6lt6 Fed kozelgetd kamatdontésében, igy a kdvetkez6 napokban a figyelem
Jerome Powell kongresszusi meghallgatasara iranyul. A nap vezet6 hire volt,
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hogy az amerikai szbvetségi fellebbviteli birosdg nem az amerikai elndknek
adott igazat a Twitter felhaszndldkat ért letiltasok kapcsan. A kdzosségi oldal
t6zsdei arfolyama ennek hatdsdara kozel harom szadzalékot emelkedett. A Twitter
délutdn mas témaban is magara vonta a befektet6k figyelmét: Donald Trump 4j
Uzenetét a legtobben a tobb orszaggal zajlé kereskedelmi haboru indiai
frontjdnak megnyitdsaként értelmezik. A piacokat igy tobb szempontbdl is
kivaras jellemezte. A Dow Jones és az S&P500 a nap nagy részében tegnapi
zardéarfolyama alatt tartézkodott. A Dow Jones igy sorozatban a harmadik
napon kerillt minuszba, az S&P500 ugyanakkor végiil enyhe pluszban tudta
befejezni a kereskedést. Eurdpaban részben a hétf6n megjelent borulatéd
varakozdsok kedvetlenitik el a befektet6ket, mely érthet6 mddon leginkdbb a
recesszid kozelébe keriilt német gazdasag teljesitményére van hatassal, de
tegnap az is jelent&sen borzolta a kedélyeket, hogy a vilag legnagyobb vegyipari
vallalata - a BASF - 30 szazalékkal csOkkentette a profitel6rejelzését. Az
Oriasvallalat a profitcsokkenés okdnak az amerikai-kinai kereskedelmi haborut
és a globdlis autdgyartds lassuldsat nevezte meg. A tavol-keleti borzék vegyesen

teljesitettek.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,06 2

spanyol 0,42 -2

olasz 1,74 -4

portugal 0,48 -2

német -0,36 2

francia -0,05 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen mozdultak el kedden a 10 éves allamkoétvények hozamai. Az
amerikai, a német és a francia allampapirok 2 bazisponttal emelkedtek. A
mediterran orszagokban az dllamadéssag finanszirozasa 2-4 bazisponttal
kedvez6bbé valt, de a mult heti egyéves mélypontot egyik orszag sem érte el.

Olaj- és  Kis mértékben emelkedtek az olajarak hétfén a hataridés piacokon. A WTI
aranyarfolyam  tipusd nyersolaj augusztusi jegyzése — negyedik napja tarté emelkedés utan —
57,83 dollaron zarta a keddi kereskedést. A mérsékelt aremelkedést
indokolhatja, hogy szerddn a vdarakozasok szerint az elmult harom hét utdn
tovabbra is csokkend amerikai kitermelésrél johetnek adatok. A globalis
benchmarknak szamitd Brent olaj emelkedése az elmult napokban megtorpant,
igy a két olajfajta kozotti, junius utolsé napja 6ta 6 dollar kozelében jard
kiilonbség tovabbra is kozel egy éves mélypontnak szamit.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 64,16 0,08%
Arany $1400,50 0,04%

WTI olaj $57,83 0,29%

A nap végére gyakorlatilag valtozatlan szinten maradt az arany ara. Bar a
t6zsdenyitas el6tti elektronikus kereskedésben a sarga nemesfém uncianként
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1390 dollar alatt is jart, az arany augusztusi hataridés jegyzése tovabbra is az
1400 dollaros szinten horgonyoz. A stagndlas oka az amerikai Fed elndokének
szerdai kongresszusi meghallgatasa lehet, ahol kideriilhetnek a kézponti bank
kamatcsokkentési tervei.

Globalis makrogazdasagi hirek

Borulatdbb amerikai Az amerikai figgetlen véllalkozasok nemzeti szovetsége altal készitett jelentés
kisvallalatok szerint 2019 juniusdban kis mértékben csdkkent az amerikai kisvallalkozasok
optimizmusat méré index, mely az el6z6 honap emelkedését kdvetéen ismét
103 szazalékon 4&llt. Az index bizonytalansdgot mér6 komponense lényeges

csokkenést szenvedett el, igy 2017 6ta a legalacsonyabb értéken all.
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