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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal, valamint
a dollarral szemben jelent&sen er6sodott a kedd reggeli értékekhez képest.

= A BUX 11,7 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett, 0,57 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 3 hdonapos DKJ kivételével —
1-1 bazisponttal mérséklédtek a hozamok, mig a hosszi szegmensben
stagnalds, hozamcsokkenés és 1-3 bdazispontos hozamemelkedés egyarant
megfigyelhetd volt.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel§ Kézpont a meghirdetett 15 milliard
forintnak megfelel6 06sszegben fogadott el ajanlatokat a 3 hdnapos
futamidejl  diszkontkincstarjegy esetében. A kialakult atlaghozam
- 0,13 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 78-as értéken all.

= Vegyes napot zartak a meghatdrozé t6zsdeindexek kedden.

= Vegyesen mozogtak a 10 éves allamkotvények hozamai.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:

- Brentolaj 60,91 USD/hordé [-2,51%];
- WTlolaj 55,21 USD/hordé [-3,33%];
_ Arany 1 474,30 USD/uncia [+0,16%].

= 2019. szeptemberben 28 milliard eurd volt az eurédvezet allamainak folyd

fizetési mérleg tobblete, ami kismértékl csokkenést jelent az el6z6

honaphoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 332,72 25,55 4,2914 303,29 300,55
30 napja 329,84 25,57 4,2757 300,02 295,66

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal, valamint
a dollarral szemben jelent6sen er8sodott a kedd reggeli értékekhez képest.
A hazai fizet6eszk6z mindhdrom vezet6 deviza viszonylatdban a 30 napos
szintje felett all. A régids devizak kozll a cseh korona a 30 napos szint alatt,
a lengyel zloty e szint felett tartézkodik az euré ellenében.

A BUX 11,7 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,57 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedést. A hazai blue chipek koziil
egyedil a Magyar Telekom tudott er6sodni. A nap vesztese 1,05 szazalékos
gyengiléssel az olajipari vallalat volt. A vizsgalt régidés t6zsdeindexek vegyesen
zartdk a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 43 619 -0,57%
BUMIX 3998,21 1,23%
OTP Bank 13 950 -0,78%
Richter 5850 -0,26%
Magyar Telekom 441 0,23%
MOL 3002 -1,05%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hdénapos DKJ kivételével —
1-1 bazisponttal mérséklédtek a hozamok, mig a hosszi szegmensben
stagndlas, hozamcsokkenés és 1-3 bazispontos hozamemelkedés egyardnt
megfigyelhetd volt. Keddi aukciéjan az Allamaddssdg Kezel6 Kozpont
a meghirdetett 15 millidrd forintnak megfelel6 0Osszegben fogadott el
ajanlatokat a 3 honapos futamidejl diszkontkincstarjegy esetében. A kialakult
atlaghozam -0,13 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 78-as
értéken all. A vizsgalt régids allampapirhozamok vegyesen alakultak: a roman
10 éves addssagfinanszirozds terhe 3 bazisponttal csokkent, a cseh papirok
ellenben 1 bazisponttal novekedtek. A lengyel és a szlovdk papirok esetében
nem regisztraltak valtozast.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,09 0
Romania Y10 4,44 -3
Csehorszag Y10 1,45 1
Szlovékia Y8 -0,06 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 -0,12 0
M6 -0,04 -1
M12 -0,055 -1
Y3 0,295 0
Y5 0,95 1
Y10 2,03 -2
Y15 2,765 3
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 78 0
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 406 -0,12%
FTSE 100 7324 0,22%
DAX 13221 0,11%
S&P 500 3120 -0,06%
DJIA 27934 -0,36%
Nikkei 225 23 149 -0,62%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes napot zartak a meghatarozé tézsdeindexek kedden. Részben egyes
vallalati hirek, részben pedig a globdlis politika alakuldasa befolyasolta a t6zsdék
teljesitményét. A frankfurti DAX mutatéja az eurdpai bankszektor altalanos jé
teljesitménye mellett az SAP és a Siemens cégek papirjainak dremelkedésébdl
profitalt, s igy 0,1 szazalékos novekedéssel zart. A paneurdpai
Stoxx 600 lényegében ugyanekkora gyengiilést szenvedett el. A brit t6zsdét a
parlamenti valasztasokkal kapcsolatos hirek befolydsoltdk. A legfrissebb
elérejelzések alapjan Boris Johnson és a Konzervativ part megerGsitette vezet6
helyét a vélasztok kdrében, ami erdsitette a font arfolyamat, és a FTSE index is
0,2 szazalékot emelkedett a nap végére. Az USA és Kina kozotti kereskedelmi
targyalasokrdl érkezd hirek a nap elején még kedvezéen hatottak az eurdpai
befektet6kre, am a nap vége felé mar inkdabb a kétségek er6sodtek meg, ami
lefelé huzta a Wall Street indexeit. Emellett néhany vaéllalat csalddast kelt6
pénzligyi beszdmoldja azt eredményezte, hogy a Dow Jones és az S&P 500
mutatdk is lefordultak hétféi csucsértékiikrdl, el6bbi 0,4 szazalékkal, utdbbi
pedig 0,1 szazalékkal. A technoldgiai cégek teljesitményét mutaté Nasdaq index
viszont tegnap is emelkedni tudott 0,2 szazalékot. Azsidban Japan kedvez6tlen
oktdberi exportadatokrdl szamolt be, amelynek kdvetkeztében a Nikkei index
0,6 szazalékot esett, tobb mds régios piacot is magdval rantva.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,79 -2
spanyol 0,43
olasz 1,33 4
portugal 0,37 2
német -0,34 0
francia -0,03 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen mozogtak a 10 éves allamkodtvények hozamai. Az Egyesiilt Allamok
kotvénypiacan a hozamcsokkenés volt jellemzd, ez a 10 éves papirok esetében
2 bazispontos esést eredményezett. Az eurdpai allamkotvények kozil az olasz
allampapir hozama ugyanakkor 4, a spanyol és a portugdl papiroké pedig 2-2
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bazispontot emelkedett. A német és a francia allamkotvények esetében a
hozamok nem valtoztak érdemben.

Olaj- és  Folytatédott a héten a nyersolajarak mérséklédése. A varhatéan negyedik
aranyarfolyam  eoymast kévetd héten emelkedd amerikai nyersolaj-készletekkel kapcsolatos
elérejelzések, valamint azok a hirek, amelyek Oroszorszadg elzarkdzasarol

szélnak az Ujabb kitermelés-csokkentést6l a kozelgé kib6vitett OPEC

csucstalalkozo el6tt, lefelé nyomjak az olajarakat. Az észak-amerikai WTI

nyersolaj decemberi hatdridére 1,84 dollart, 3,3 szdzalékot veszitett

horddénkénti arabdl, s ezzel az 50-napos mozgd atlagdra ald esett. A viladgszerte

figyelt Brent tipusu olaj ara januari hataridére 1,53 dollarral, azaz 2,5

szazalékkal esett. Mindkét olaj benchmark ara e havi legalacsonyabb szintjére

stllyedt.
Nyersanyagok
Brent olaj $60,91 -2,51%
Arany $1474,30 0,16%
WTI olaj $55,21 -3,33%

Kismértékben tovabb emelkedett az arany arfolyama a hét masodik napjan is.
A nap nem hozott jelentés armozgast generald hireket, a befektet6ket
els6sorban a csokkené amerikai allampapir-hozamok és az USA-Kina
kereskedelmi targyaldsokkal kapcsolatos mérsékelt optimizmus befolyasolta.
Ezek eredGjeként a nap végére a nemesfém arfolyama 2,4 dollart er6s6dott.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Az euréovezet Az  Eurdpai  Kozponti Bank legfrissebb  havi  jelentése  szerint
folyo fizetési  2019. szeptemberben 28 millidrd eur6 volt az euréévezet dllamainak folyé
mérlege fizetési mérleg tobblete, ami 1 millidrd eurdval marad el az el6z6 hénapban

mért szintt6l. A szeptemberig tarté 12 hdnapot tekintve a tobblet 321 milliard
eurd volt, ami az 6vezet GDP-jének 2,7 szdzaléka. A 2018. szeptemberig tartd

egy év sordn a tobblet 378 millidrd eurd, azaz 3,3 szédzalék volt.
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