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Vezetoi dsszefoglalo

o Veszteséggel zartak a vezetd nyugat-eurdpai és tengerentuli részvényindexek.

e Szerdan tovabb tudott er6sédni a hazai fizet6eszkoz.

e A BUX 2,9 szadzalékos nyereséggel zart, a legnagyobb mértékl emelkedést a
Telekom és az OTP nyujtotta.

e Meérsékl6dtek a hozamok a magyar allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazisponttal 134 bazispontra csokkent a
legfrissebb jegyzés alapjan.

e Janudrban 8,7 szdzalékkal nétt a kiskereskedelmi forgalom volumene.



Tovabb erdsodott
a forint

Szarnyalt a
Telekom és az OTP

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Szerddn a forint megtartotta lendiiletét, ismét erdsodni tudott a vezetd
devizakkal szemben. Legutdbb tavaly év elején volt ilyen erés a hazai
fizet6eszkoz arfolyama. Az eurd/forint devizakereszt ma reggel a 298,63-as, a
svajci frank/forint kurzus a 283,18-as szinten jart. A dollarral szemben ismét
nagymértékben, 0,6 szazalékkal keriilt lejjebb a hazai fizet6eszkdz. A dollar egy
egységéért 271,83 forintot adtak ma reggel a bankkozi devizapiacon.

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 298,63 -0,04% EUR/USD 1,0989 0,61% GBP/USD 1,4889 0,23%
CHF/HUF 283,18 -0,54% EUR/CHF  1,0537 0,53% EUR/CZK 27,39 -0,01%
USD/HUF 271,83 -0,60% uUsSD/JIPY 118,99 -0,53% EUR/PLN  4,0845 -0,13%

Tegnap a dollar és a svajci frank is tobb mint fél szazalékkal gyengiilt az eurdval
szemben. A régios devizdk koziil a cseh korona és a lengyel zloty is er6sodott a
koz0s eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Szerdan szamottevs nyereséggel zart a hazai borze, miutan a Telekom és az OTP
papirjai irdnt jelentds érdeklédést mutattak a befektet6k. Ennek kdszonhetéen a
BUX értékének 2,9 szazalékos emelkedéséhez kimagasld, 27,8 milliard forintos
forgalom tarsult. A hazai blue chipek kozil a Telekom 7,2, az OTP 6,6 szazalékkal
keriilt feljebb. A Richter nem mutatott jelentds valtozast, azonban a MOL negativ
tartomanyban fejezte be a napot. A régids indexek kozul a hazai teljesitménye
kimagaslott, mig a leggyengébben teljesit6k kozé a lengyel és cseh tézsde
tartozott.
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Csokkentek a
hozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 20106 2,9
OTP Bank 5440 6,6
Richter Gedeon 4019 0,2
Magyar Telekom 415 7,2
MOL 12150 -0,8

Tegnap minden lejaraton csokkenést mutattak a hozamok a magyar
allampapirok masodpiacan. Rovid lejaraton 1-3, hosszu lejaraton 6-8
bazispontos hozamcsokkenés tortént. A legnagyobb mértékben az 5, 10 és a 15
éves kotvények hozama mérséklédott 8 bazisponttal. Magyarorszag 5 éves CDS
felara 2 bazisponttal csokkent, igy 134 bazisponton allt a tegnapi jegyzés

alapjan.
Masodpiaci allampapirhozamok
i Hozam Valtozas
Futamid6
(%) (bp)
M3 1,50 1
M6 1,61 -2
M12 1,63 -3
Y3 2,01 -6
Y5 2,45 -8
Y10 3,15 -8
Y15 3,26 -8
Bubor ON 1,20 -8
5 év CDS 134 -2
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Nott a
kiskereskedelmi
forgalom

Javult a német
uzleti kérnyezet

Esett a tartos
cikkek
rendelésallomanya
az USA-ban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Emelkedett az olaj
arfolyama

Az év els6 hdnapjaban a kiskereskedelmi forgalom volumene 8,7 szazalékkal
noétt az el6z6 év azonos idGszakdahoz képest. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegl
vegyes kiskereskedelemben 5,7, a nem élelmiszer-kiskereskedelemben 12, az
Uzemanyag-kiskereskedelemben 9,4 szazalékkal emelkedett az értékesités
naptdrhatdstdl megtisztitott volumene.

Nemzetkozi piacok

111,3 pontrdl 112 pontra emelkedett a német iizleti kornyezet mutatéjanak
indexe az Ifo kozlése szerint. A feldolgozéiparban és a kiskereskedelemben kissé
javult az Uzleti hangulat, mig az épitGiparban romlott a helyzet. Az index
sorozatban 6todik honapja javul.

Februarban 1,4 szazalékkal esett a tartds cikkek februari rendelésallomanya az
Egyesiilt Allamokban az el6z6 hoénaphoz képest, mig a varakozdsok
emelkedésrdl széltak. A gyengébb adat az utébbi id6ben komoly er&sodést

mutato dollarnak is betudhato.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11 865 -1,17 Dow Jones 17719 -1,62
CAC 40 5021 -1,32 S&P 500 2061 -1,46
FTSE 100 6991 -0,25 Nasdaq 4877 -2,36

Negativ  hangulat jellemezte szerddin a vezet6 nyugat-eurdpai
részvényindexeket. A dollarral szemben tovdbb er6s6dé eurd gyengiti az eurdpai
vallalatok versenyképességét és kedvezé6tleniil hat az exportra. A német Uzleti
hangulat javuldsardl szold hirek sem tudtak segiteni az arfolyamokon. Erés
minuszban fejezték be a napot az amerikai t6zsdék, elsGsorban a tartds
fogyaztasi cikkek rendelésdllomanyanak  cs6kkenésérél sz6lé  hir
kovetkeztében. Ez jelent6s aggodalmat keltett a befektet6kben, a fogyasztas
ugyanis jelentds hanyadot tesz ki az amerikai gazdasagban. Jelent6sen esett a
technoldgiai szektor részvényeit tomorité Nasdaq indexe is.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,28 -1 Németorszag 0,22 -2
Olaszorszag 1,34 1 Franciaorszag 0,50 -1
Portugilia 1,84 2 USA 1,92 4

Szerdan jelentds mértékben emelkedett az olaj arfolyama, miutan Jemenben a
kormany tobbszori segitségkérése utan haboru tort ki a Szaud-Arabia vezette
koalicid és a siita huszi 1azaddk kozott. A WTI olaj ara 3,6 szazalékos novekedés
utan horddénként 49,2 dollaron, mig az északi-tengeri Brent 2,5 szazalékos
emelkedést kovetéen 56,5 dollaron zart. Az arany 0,5 szazalékos er8sodés
mellett uncianként 1197 dollaron fejezte be a kereskedést.
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