NAPI JELENTES

NEMZETGAZDASAGI hétf6, 2014. szeptember 22.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e \Vegyesen teljesitettek a vezet6 nemzetkozi részvényindexek a hét utolsé napjan.

e A forint er6s6dni tudott az eurdval és a svajci frankkal szemben is.

e A BUX 12,6 millidrd forintos forgalom mellett 1,8 szazalékkal kerilt lejjebb; ezzel
a kozép-kelet eurdpai régids indexek koziil a legrosszabb teljesitményt nydjtotta.

e Pénteken enyhe hozamcsokkenés volt megfigyelhet6 a magyar allampapirok
masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 152 bazisponton allt a pénteki

jegyzés alapjan.



Kismértékben
erdsodott a forint

Sereghajtoként
zart a hazai borze

Magyarorszag

Régios devizadrfolyamok alakuldsa az utobbi egy honapban
(eléz6 honap azonos napja = 100)
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A skot népszavazason a nemek keriiltek tobbségbe, igy a forintra nem
nehezedett nagy nyomas, er6sodni tudott az eurdval és a svdjci frankkal
szemben is. A dollar jo teljesitményének kovetkeztében a dollar/forint kurzus
kozel 0,4 szazalékkal feljebb kertlt. A hétvége soran 311 alatt is jart az
eurd/forint arfolyam, azonban ma reggel a 311,19-es szinten jartak az eurd/forint
jegyzések.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 311,19 -0,07% EUR/USD 1,2859 -0,46% GBP/USD 1,6352 -1,00%
CHF/HUF 257,86 -0,05% EUR/CHF 1,2070 0,00% EUR/CZK 27,52 0,05%
USD/HUF 241,93 0,39% USD/JPY 108,78 -0,40% EUR/PLN 4,1824 -0,38%

A dollar kozel fél szazalékkal er6sodott a kozos eurdpai fizetGeszkdzzel szemben,
mikozben az eurd/svajci frank arfolyam valtozatlan maradt. A régiés devizak
koéziil a cseh korona kismértékben gyengiilt, mig a lengyel zloty 0,38 szazalékkal
er6s6dott az eurdval szemben.

A BUX atlagon feliili, 12,6 milliard forintos forgalom mellett végil 1,8
szazalékkal keriilt lejjebb, benchmark index negativ
tartomanyban zart. A kozép-kelet eurdpai indexek koziil a legrosszabb
teljesitményét pénteken a BUX nydljtotta; az eredményt els6sorban a Magyar

az osszes hazai

Telekom 5,65 szazalékos csokkenése okozta. A régids indexek vegyesen zartdk a
napot, a lengyel borze szerepelt a legjobban.
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Csokkené
kotvényhozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18412 -1,8
OTP Bank 4405 -1,21
Richter Gedeon 3980 -2,76
Magyar Telekom 351 -5,65
MOL 12420 -0,32

Pénteken enyhe hozamcsokkenés jellemezte a magyar allampapirok
madsodpiacat. Rovid lejaraton a 3 és 6 hdnapos DKJ hozama nem vdltozott,
azonban minden mas lejaraton csokkentek a hozamok. A 12 hdénapos DKJ
hozama 1 bdazisponttal csokkent, azonban a benchmark kotvények 2-4
bazisponttal csokkent. Magyarorszdg 5 éves CDS feldra valtozatlanul 152
bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)

M3 1,35 0
M6 1,45 0
M12 1,59 -1
Y3 3,13 -4
Y5 3,61 -2
Y10 4,63 -3
Y15 4,85 -3
Bubor ON 1,20 0
5 év CDS 152 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Vegyes zaras
pénteken

10 éves kotvények

Olaj, arany

Nemzetkozi piacok

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Valtozés (%) Z4ré Vé:f,/‘:)zés
DAX 9799 0,01 Dow Jones 17 280 0,08
CAC 40 4461 -0,08 S&P 500 2010 -0,07
FTSE 100 6838 0,27 Nasdaq 4580 -0,29

A nyugat-eurdpai tézsdéken még pénteken is éreztette hatasat a skociai
népszavazas eredménye, noha azt a befekteték mar el6re bedraztak
csutortokon. A parizsi borze ellenben minuszban zart, miutan Franciaorszag
esetében felmerilt a leminGsités lehetésége. Nem sokaig orilhettek azonban a
szerepl6k Skocia maraddsa miatt, miutdn nagy esély mutatkozik arra, hogy
Katalonidban még az idén sor kerilhet egy népszavazasra az orszagrész
elszakadasardl. Az Egyesiilt Allamokban a kinai Alibaba t6zsdére lépése volt
meghatdrozd, a részvények arfolyama 68 dollarrél 93,9 dollarra emelkedett a
nap soran. A borzék teljesitményét azonban ellensulyoztdk mas cégek

részvényeinek gyengébb szereplése. Egyediil a Dow Jones zart pluszban.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,21 -8 Németorszag 1,05 -4
Olaszorszag 2,37 5 Franciaorszag 1,39 -6
Portugilia 3,18 -4 USA 2,59 -4

A skét népszavazasra leginkdbb Spanyolorszagban figyeltek, hiszen Kataldnidban
is vannak hasonlé elszakadasi torekvések. Az eredmény némiképp megnyugtatta
a befektetbket: a tizéves spanyol dllampapir hozama 8 bazisponttal csékkent, és
ez magaval vonta a tobbi perifériaorszag kdtvényeinek hozamcsokkenését is. Egy
esetleges kataldn fliggetlenedés komolyan elbizonytalanitana a piacokat azzal
kapcsolatban, hogy Spanyolorszag képes visszafizetni addssagait.

Az olaj arfolyama 0,7 szazalékos esést kovetGen 92,4 dollaron zart hordénként.
Ennek oka egyrészt az Egyesiilt Allamokat jellemz8 ndvekvé kindlat, masrészt az
er6sodé dollar. A mult héten dsszességében minimalis, 0,3 szazalékos nyereséget
ért el az energiahordozé. Az arany arfolyama 0,8 szazalékkal csokkent pénteken
és uncianként 1216,6 dollaron zart. Heti szinten 1,2 szazalékot vesztett
értékébdl a nemesfém.
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