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VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
gyengllt, a svdjci frank ellenében er6sodott.
= A BUX 10,9 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,45 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a cstitortoki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 3 hdonapos DKJ kivételével —
2 bazisponttal emelkedtek a hozamok, a hosszu szegmensben stagnaldst és
kismérték( hozamvaltozasokat regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 88-as értéken All.
= 2018 els6 nyolc hénapjaban a hazai szliletések szdma 2,1, a haldlozasoké
pedig 2,3 szazalékkal volt kevesebb, mint 2017 azonos id&szakaban.
= Tobbnyire pozitivan teljesitettek a vilag vezet6 t6zsdéi cstitortokon.
= Eltér6 irdnyd hozammozgdsok jellemezték a 10 éves allampapirok piacat
tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 76,89 USD/hordd [+1,00%];
- WTlolaj 67,33 USD/hordé [+0,80%];
- Arany 1 232,40 USD/uncia [+0,10%].
= A németorszagi IFO gazdasagkutatd intézet uUzleti bizalmi indexe a
szeptemberi 103,7 értékhez viszonyitva 102,8 pontra csokkent 2018

oktéberében.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 324,36 25,86 4,3132 259,58 285,25
30 napja 323,41 25,64 4,2691 285,14 275,42

Péntek reggelre a forint arfolyama az euréval és a dolldrral szemben gyengiilt, a
svajci frank ellenében erdsodott. A hazai fizet6eszk6z az eurd és dollar
viszonylataban a 30 napos szintje felett, a svdjci frankhoz képest e szint alatt all.
A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty egyarant a 30 napos
szintje felett tartdzkodik.

A BUX 10,9 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,45 szdazalékos
emelkedéssel fejezte be a csitortoki kereskedést. A hazai blue chipek —
a Richter kivételével — pozitiv elmozduldssal zartak. A régids részvényindexek —
a torok index kivételével — csokkenéssel zartdk a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36618 0,45%
BUMIX 3632,71 1,36%
OTP Bank 10 290 0,39%
Richter 5235 -0,66%
Magyar Telekom 394,5 0,90%
MOL 2900 0,90%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hdénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben stagndlast és kismértékd
hozamvdltozasokat regisztraltak. A magyar 5 éves CDS tovdbbra is a 88-as
értéken 4ll. A régiés dllampapirhozamok koziil a roman és a cseh
10 éves addssag-finanszirozas terhe nem valtozott, mig a lengyel és a szlovak

hozam 1 bazisponttal emelkedett.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,19 1
Romania Y10 5,02 0
Csehorszag Y10 2,16 0
Szlovakia Y8 0,68 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,04 2
M6 -0,01 0
M12 0,28 0
Y3 1,695 -1
Y5 3,145 1
Y10 3,745 0
Y15 4,215 0
Bubor ON 0,14 3
5 év CDS 88 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban

110

100
—

90 |~

80

70

60

50

40

30

ZU\III\III\IIII\I
o~ 4 m w’m O~ @ = m wnm M~ @ A m
~ & & &8 8 o © & =2 9 < 49 4 § & «
o o o o o o o o o o o o o o o o
S & S =9 o9 = &9 49 &9 & &9 &4 4 4 a8 o
L o~ L« <~ < L~ = =« o = o~ « L« « N+ « R+ « T = = I v o]
[ . R I . I - . R R ey A o IR I R o A o N - . R o |
. o o o o oo ©© o © © oo oo o o o o
NN SN N NN N N N NN N N N N NN

s U o 7 o P e SK e RO

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Kevesebb sziiletés és A Kézponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint, az el6zetes adatok alapjan
halalozas,
mérsékeltebb
természetes fogyas

2018 elsé nyolc hodnapjaban a sziletések szama 2,1, a haldlozasoké
2,3 szazalékkal kevesebb volt, mint 2017 azonos id8szakaban. igy a természetes
fogyas 2,6 szazalékkal, 739 f6vel csokkent 2017 els6é nyolc hénapjadhoz képest.
2018. augusztusban az élvesziletések szdma 3,5 szazalékkal kevesebb, a
haldlozasoké 0,2 szazalékkal tobb volt, mint 2017 azonos hdnapjaban.
A 2 207 f6s augusztusi természetes fogyas 16 szazalékkal haladta meg az egy
évvel korabbit.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 355 0,51%
FTSE 100 7004 0,59%
DAX 11307 1,03%
S&P 500 2706 1,86%
DJIA 24985 1,63%
Nikkei 225 21185 -0,40%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire pozitivan teljesitettek a vildag vezeté tézsdéi csiitértokon. Az
europai értékpapirpiacok eséssel inditottak a kereskedést, azonban délutanra
javult a hangulat és a vegyes képet mutatd vallalati jelentések, valamint a
csokkend német IFO-index ellenére sikerilt pozitiv tartomanyban maradniuk az
indexeknek. A t6zsdék felemelkedését és a nyugodtabb kereskedési hangulatot
nagyban segitette, hogy az Eurdpai Kézponti Bank kamatdontd Gilésén nem
valtoztatott az iranyadé kamatldbakon, tovabbd, hogy Mario Draghi
jegybankelndk az Glés utan tartott sajtotajékoztatdn elmondta, nem aggddnak
az eurdovezeti gazdasag elmult honapokban bekovetkezett lassuldsa miatt,
mivel az nem befolydsolja Osszesitett helyzetértékelésiiket. A paneurdpai
Stoxx 600 index 0,51 szadzalékos emelkedés utan 355 ponton zart. A londoni
FTSE 100 mutaté 0,59 szazalékkal novekedett a tegnapi kereskedés soran. A
német DAX 1,03 szazalékos nyereséget konyvelt el. A kedvezd hirek ellenére az
elkdvetkez6 id6szakban a kereskedésre tovabbra is erds hatdssal lehetnek
els6sorban az olaszorszagi koltségvetéssel és a Brexittel kapcsolatos
események. A tengerentilon szintén jé hangulatban zajlott a kereskedés, a
szerdai zuhands utdn a csitortoki piacnyitast kovetGen felfelé mozdultak a
vezet6 tézsdeindexek. A részvénypiacokra pozitivan hatott szamos vallalat
negyedéves gyorsjelentése, koztiik a Microsoft és a Ford eredményei, mivel
mindkét vdllalat a varakozdsokndl tobb arbevételt és profitot ért el. A
Dow Jones 1,63 szazalékos novekedés utan, 24 985 ponton fejezte be a
kereskedést. Az S&P 500 index 1,86 szazalékos emelkedést kovetSen
2 706 ponton zart. A technolégiai cégek értékpapirjait tomorité Nasdaq
2,95 szazalékkal n6tt, értéke 7 318 pontra valtozott. Az elGbbiekkel ellentétben,
a tavol-keleti piacokon ma hajnalban altalanos volt a részvények aresése, mivel
a befektet6k tevékenységét leginkabb tovabbra is a kereskedelmi haborus
félelmek hatadroztak meg. A japan Nikkei index — f6ként az elektronikai- és az

autoipari veszteségek miatt — a nap végére 0,40 szazalékot veszitett értékébdl.
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Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 3,14 1
spanyol 1,61 -4
olasz 3,50 -11
portugal 1,94 -3
német 0,40 1
francia 0,77 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Y4

Eltéré irdnyd hozammozgasok jellemezték a 10 éves allampapirok piacat
csiitortokon. A portugal, a spanyol és az olasz dllampapirok hozama rendre 3, 4,
illetve 11 bazisponttal csokkent. A francia allamaddssag terhe nem valtozott.
El6bbiekkel szemben a német és az amerikai kotvényhozamok 1-1 bazisponttal
keriiltek feljebb.

Olaj- és  Emelkedtek a nemzetkdzi olaj benchmarkok arai csutértokén. A decemberi
aranyarfolyam ¢ 4)iit4si északi-tengeri Brent mindség 1,00 szazalékkal felfelé korrigdlt, igy
76,89 dollaros hordénkénti aron fejezte be a kereskedést. A szintén decemberi
hataridés amerikai benchmark WTI 0,80 szazalékos novekedést kovetGen
67,33 dollaron zart. Az olajarak emelkedésének hatterében a tékepiacok ujbdli
erGsodésére és a nemzetkozi olajpiacokra vald erdteljes koncentracio all. Az
arakat még az sem tudta lejjebb szoritani, hogy az Amerikai Egyesiilt Allamok
szerddn megjelent kormdnyzati jelentése szerint az orszdg nyersanyagkészletei
az egymast kovet6 6tddik héten is novekedtek.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 76,89 1,00%
Arany $1232,40 0,10%

WTI olaj $67,33 0,80%

NG6tt az arany ara. A decemberi hatdrid6s nemesfém arfolyama
0,10 szdazalékos pozitiv irdnyd elmozdulassal 1 232,40 dolldros értéken fejezte
be a csutortoki kereskedési napot. A magasabb vételdr az alapt6ke-javakra
irdnyuld6 megrendelések szeptemberi csokkenése miatt megjelend
veszteségeknek koszonhetd.

Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkend tzleti A német vdllalatok helyzetértékelése tovabb romlott 2018 oktdberében. A
bizalmiindex npémetorszagi IFO gazdasagkutaté intézet iizleti bizalmi indexe a szeptemberi
Németorszagban 103,7 értékhez viszonyitva — az elGzetes varakozasokhoz képest nagyobb
mértékl visszaesést kovetéen — 102,8 pontra csékkent. A német gazdasagra
jelenleg jellemzd, bizonytalan jovébeli kildtasok elhizédasa és tartdssa valdsa

hosszabb tavon a teljes eurdpai gazdasagi teljesitményre negativ hatassal lehet.
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