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Vezetoi dsszefoglalo

e A vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek pozitiv tartomdnyban zartdk a
kereskedést, mig az amerikai t6zsdék veszteséggel fejezték be a napot.

e Rossz napot zart a forint, 311 kozelébe kerilt az eurd/forint arfolyam.

e A BUX 2,9 milliard forintos forgalom mellett 0,2 szazalékkal kerult lejjebb.

e JelentGs hozamvaltozds a magyar allampapirok keddi mdasodpiaci kereskedése
soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 168 bazisponton allt a tegnapi
jegyzés alapjan.

e Ategnapi 3 hdnapos DKJ-aukcidon az aukcids atlaghozam 1,69 szazalék volt.

e Tovabb béviilt a foglalkoztatottsag, 8 szazalékon all a munkanélkiliségi rata.



Lejtore keriilt a
hazai fizet6eszkoz

Minuszban zart
a BUX

Magyarorszag

Régios devizadrfolyamok alakuldsa az utébbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Kedden nagymértékben gyengiilt a forint a f6bb devizakkal szemben. A forint
tegnapi teljesitményét befolyasolta a rendkivil alacsony, 1,69 szazalékos 3
honapos DKJ atlaghozam. A dollar jelent6sen erdsddni tudott tegnap, igy a
forint/dollar arfolyam 0,76 szazalékkal kerilt feljebb. Az eurdval szemben 0,59
szazalékkal, mig a svajci frankkal szemben fél szazalékkal gyengiilt a forint.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 310,57 0,59% EUR/USD 1,3409 -0,17% GBP/USD 1,6946 -0,17%
CHF/HUF 255,17 0,50% EUR/CHF 1,2159 0,10% EUR/CZK 27,50 0,13%
USD/HUF 231,51 0,76% UsD/JPY 102,09 0,15% EUR/PLN 4,1501 0,14%

A dollar jo napot zart tegnap, igy az eurdval szemben 0,17 szazalékkal er6s6dott,
mikozben az eurd/svajci frank arfolyam 0,1 szazalékkal kerilt feljebb. A régids
devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty kdzel azonos mértékben gyengiilt
a k6zos eurodpai fizet6eszkozzel szemben.

A BUX 2,9 milliard forintos forgalom mellett 0,2 szazalékos minuszban zart. A
hazai benchmark indexek vegyes teljesitményt nyujtottak a tegnapi nap soran: a
Telekom 1,4 szazalékkal er6s6dott, mig az OTP 0,2 szazalékkal kerilt feljebb. A
MOL 1,1 szazalékos csokkenésében a most pénteken megjelené negyedéves
jelentéssel kapcsolatos negativ varakozasok tlikr6z6dnek. A kdzép-kelet eurdpai

régiot tekintve a legjobban teljesit6 index a térok volt, a legrosszabbul pedig a
bolgar borze zarta a napot kedden.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17865 -0,2
OTP Bank 4186 0,2
Richter Gedeon 3930 -0,5
Magyar Telekom 374 1,4
MOL 11550 -1,1

Ellentétes iranyu, Kedden a magyar allampapirok masodpiaci hozamai ellentétes iranyban,

jelentés jelentés mértékben valtoztak. RoOvid lejaraton hozamcsokkenés volt
hozammozgas tapasztalhatd, a 3 és 6 hdnapos DKJ hozama 13, illetve 16 bazisponttal csdkkent.

Hosszu lejdraton a 10 és 15 éves lejaratu kdtvények hozama 20-20 bazisponttal
novekedett. 3 és 5 éves lejaraton 7, illetve 9 bazispontos volt a hozamndvekedés.
Magyarorszag 5 éves CDS felara nem valtozott, igy tovabbra is 168 bazisponton
allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 1,68 -13
M6 1,72 -16
M12 1,88 -2
Y3 3,14 7
Y5 3,45 9
Y10 4,43 20
Y15 4,74 20
Bubor ON 2,22 -17
5 év CDS 168 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1
hdénapban
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3 hénapos DKIJ-
aukcio

Boviilt a
foglalkoztatottsag

Alacsony szinten a
munkanélkiiliség

Javult az amerikai
fogyasztdi bizalom

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

A tegnapi 3 honapos DKlJ-aukcid 4,65-sz6ros lefedettség mellett zajlott, az
adodssagkezel6 igy a meghirdetettnél 5 millidrd forinttal magasabb vételi
ajanlatot fogadott el. Az aukcidés atlaghozam 1,69% volt, amely a jualius 22-i
aukcids atlaghozamnal 10 bazisponttal, mig a julius 28-i referenciahozamnal 12
bazisponttal alacsonyabb.

A KSH legfrissebb adatai szerint a 2014. aprilis-juniusi id6szakban a 15-74 év
kozotti foglalkoztatottak Iétszama 190 ezer fével ndvekedett, ezzel egyidejlileg a
foglalkoztatasi rata 54,2 szazalékra emelkedett az egy évvel korabbi 51,5
szazalékrol.

A KSH ma reggel megjelent tajékoztatdja alapjan 91 ezer fével kevesebben voltak
allas nélktl a 2014. aprilis-juniusi id6szakban, mint egy évvel korabban. A
munkanélkiiliségi rata a 15-74 éves korosztalyban 8 szazalékon all.

Nemzetkozi piacok

A Conference Board altal kozzétett, fogyasztéi bizalmat méré jelentés 90,9
pontos értéket mutat a vart 85,5 ponttal szemben az Egyesiilt Allamokban. A
juliusi szdm meghaladja az index el6z6 havi értékét is, amely 86,4 pont volt. A
jovébeni vdarakozasok alindex kilonds emelkedést mutatott: 6,3 ponttal kerilt
feljebb, igy kozel hétéves csucson all.

Eurdpai indexek

Amerikai indexek

Zaroé Valtozas (%) Zaré Va::/t:)z as
DAX 9654 0,58 Dow Jones 16 912 -0,42
CAC 40 4 366 0,49 S&P 500 1970 -0,45
FTSE 100 6 808 0,29 Nasdaq 4443 -0,04

A nyugat-eurdpai részvényindexek pozitiv tartomanyban zartak a kereskedést
tegnap, foként a megjelent kedvez6 vallalati jelentések hatasara. Tegnap az EU
vezet6i megallapodtak az Oroszorszagot sujtéd szankcidkrdl, ezek egy része
komolyan érinthet vezetd eurdpai cégeket is. Az Egyesiilt Allamokban a vallalati
jelentések meglehetésen vegyes képet

mutattak. A legnagyobb népességl amerikai varosokban csokkentek a lakasarak

szektorbdl érkez6 negyedéves
az aprilisi adatokhoz képest, a vegyes hirek okozta hatdst a rendkivil jo
fogyasztdi hangulatrdl érkezdé hir sem tudta ellensdlyozni. A Fed tegnap kezdte
meg kétnapos Ulését, a szerdai t6zsdei forgalmat ez is befolyasolni fogja.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,48 2 Németorszag 1,12 -3
Olaszorszag 2,64 3 Franciaorszag 1,51 -4
Portugilia 3,59 2 USA 2,46 -3
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A német tizéves kotvényhozam torténelmi mélypontra sillyedt, miutan 3
bazispontos csokkenés mellett 1,12 szazalékon all. Szintén csokkent a francia és
az amerikai hozam, valamint a perifériaorszagok kozil a spanyol és az olasz
tizéves kétvényhozam is.

Olaj, arany Az olaj arfolyama 0,7 szazalékos esés mellett hordonként 100,9 dollaron zart.
Az arany arfolyama 0,4 szazalékkal csokkent és uncikanként 1298 dollaron
fejezte be a kereskedést. Ebben szerepet jatszottak a vartnal kedvez6bb
gazdasagi adatok (a fogyasztdi hangulatrdl), tovabba azon varakozdsok, hogy a
Fed tovabb szlkit monetaris politikajan.
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