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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd ellenében gyengiilt, a svajci frank
viszonylataban stagnalt, a dollarhoz képest pedig kis mértékben er6sodott.
= A BUX 5,6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,63 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a kereskedést a hét els6 napjan.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen alakultak a hozamok, a
hosszu szegmensben 1-2 bazispontos hozamcsokkenést regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbrais a 111-es értéken All.
= Vegyes napot zartak hétfén a vezet6 nemzetkozi t6zsdeindexek.
= A hét elsé napjan is folyatddott a vizsgalt nemzetkdzi allampapirok
hozamcsokkenése.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 48,42 USD/hordd [-1,01%)];
- WTlolaj 46,02 USD/hordo [-1,13%];
_ Arany 1 233,70 USD/uncia [+0,50%].
= Juniusban csokkent az inflacié mértéke az eurd-ovezetben és az Eurdpai

Unid egészében is az Eurostat tajékoztatasa alapjan.



Vegyes elmozdulasok
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 306,65 26,061 4,2004 277,55 266,07
30 napja 307,49 26,155 4,2066 282,41 274,59

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd ellenében gyengiilt, a svajci frank
viszonylataban stagnalt, a dollarhoz képest pedig kis mértékben er6s6dott.
A hazai fizet6eszk6z mindhdarom vezeté deviza viszonylataban a 30 napos
szintje alatt tartdzkodik. A régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty
szintén a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 5,6 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,63 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a kereskedést a hét elsé napjan. A hazai blue chipek
vegyesen zartak tegnap. A Richter és a Magyar Telekom esetében gyengtilést
regisztraltak, mig az OTP és a MOL részvényeinek értéke novekedett. A régids
t6zsdeindexek vegyesen fejezték be a hétf6i kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36 141 0,63%
BUMIX 2795,62 3,12%
OTP Bank 9622 0,73%
Richter 6850 -0,26%
Magyar Telekom 474 -0,63%
MOL 21955 1,34%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen alakultak a hozamok, a
hosszu szegmensben 1-2 bazispontos hozamcsokkenést regisztraltak. A magyar
5 éves CDS értéke tovdbbra is a 111-es értéken all. A régids allampapirok
esetében — a stagnald roman addssdg-finanszirozds terhe kivételével —
1-7 bazisponttal csokkentek a hozamok.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,29 -1
Romania Y10 3,91 0
Csehorszag Y10 0,91 -5
Szlovakia Y8 0,37 -7
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 0
M6 0,10 2
M12 0,08 -1
Y3 0,775 -1
Y5 1,75 -2
Y10 3,065 -2
Y15 3,61 -1
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 111 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 387 0,01%
FTSE 100 7404 0,35%
DAX 12 587 -0,35%
S&P 500 2459 -0,01%
DJIA 21630 -0,04%
Nikkei 225 20 000 -0,59%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Vegyes napot zartak hétfén a vezet6 nemzetkozi t6zsdeindexek. Az Amerikai
Egyesiilt Allamok bérzéi kis elmozdulassal, enyhe negativ tartomanyban zartak
a hét els6 napjan, egyedil a technoldgiai papirokat képvisel6 Nasdaq index
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tudott emelkedni. A befektet6k leginkabb a héten megjelené negyedéves
gazdasagi beszamoldkra varnak, ezért nem alakult ki hatdrozott trend a
piacokon. Eurdpdban a Stoxx és a londoni FTSE tudott enyhe emelkedést
produkdlni, a német és francia t6zsde viszont eséssel zart. Az eurdpai
kereskedést elsésorban kils6 hirek mozgattak. A kinai negyedéves GDP
novekedés nyilvanossagra hozott adata ugyanis kicsit jobb lett az elemzéi
varakozasoknal, ez pedig pozitivan hatott a nyersanyag-kitermel§ vallalkozasok
részvényarfolyamara, ami az FTSE emelkedésének f6 motorja volt tegnap. Az
azsiai tézsdeindexek koziil a Nikkei 0,6 szazalékos eséssel zart a hétfdi sziinnap
utan, amelyben elsésorban a dollar gyengélkedése, és ebbdl kdvetkezéen a f6
exportald cégek eredményének csokkenése miatt kialakult eladdéi nyomas
jatszotta a f6 szerepet.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,31 -1
spanyol 1,59 6
olasz 2,23 6
portugal 3,10 -4
német 0,58 2
francia 0,85 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tovabb folytatodott a vizsgdlt nemzetkozi allampapirok hozamcsokkenése.
Hétfén is a spanyol, olasz és a portugdl allamaddssag-finanszirozas terhe
csokkent a legnagyobb mértékben, folytatva a korabbi hozamesést. Kisebb,
1-2 bazispontos csokkenést értek el az amerikai, német és francia
allamkotvények.

Olaj- és  Hétfén lefelé korrigaltak az olaj benchmarkok arfolyamai egy szazalék koriili
aranyarfolyam  asgssel. Az USA Energia Informéciés Hivatalanak (EIA) havi jelentése a pala-olaj
kitermelésének emelkedését prognosztizalja a kdvetkez6 hénapra, ez pedig az
arak megtorpanasat eredményezte. Az elmult hét dremelkedése utan megtorni
latszik a trend, és elemzGk szerint varhatdan a kozeljovében is elsGsorban a
készletek alakulasardl érkezd hirek - és az ebbdl levezetett keresleti-kindlati
becslések - fogjak mozgatni az olajarakat.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 48,42 -1,01%
Arany $1233,70 0,50%
WTI olaj $ 46,02 -1,13%

Az arany arfolyama hétfén emelkedéssel zart, és az elmult 6t hetet kovetben
el6szor allt magasabban az el6z6 heti szintjéhez képest. Az emelkedéssel a
nemesfém kereskedése az elemz6k szerint fontos 1230 dollaros technikai szint
felett zart, ami akar egy tartdésabb névekedési trendet is megalapozhat. A hétféi
kereskedést azok a spekulacidok mozgattak, amelyek — a beérkezett néhany
amerikai gazdasagi adatra alapozva — megkérddjelezték az USA jegybankjanak
szerepét betoltd Fed kozeljov6ben vart kamatemelését.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkend inflaciés Az Eurostat legfrissebb jelentése csékkend inflacids ratarél szamol be mind az

rata az Eurépai  euréévezetben, mind az Eurépai Unié egészét tekintve. A junius havi inflacios
Unidban adat 1,3% volt az eurdédvezetben a majusi 1,4 szazalékot kdvetéen, mig az
Eurdpai Unid egészében 1,4 szazalékra csokkent a majusi 1,6% utan. Juniusban
a balti-dllamokban volt a legmagasabb az inflacié (3,1-3,5%), a legalacsonyabb
pedig [rorszagban (-0,6%), Danidban (0,4%), illetve Romdnidban (0,7%).
Magyarorszagon juniusban 2,0% volt az aremelkedés szintje.
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