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Vezetoi dsszefoglalo

e \Vegyesen zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.

e Az MNB kamatvagdsa nem volt jelent6s hatassal a forint arfolyamra, az euré
jegyzései ma reggel 298,3-ndl jartak.

o Atlag feletti forgalom mellett 1,2 sz4zalékos pluszt ért el a BUX.

e Nem tortént jelent6s hozamvaltozads a magyar allampapirok masodpiacan, a 3
honapos DKJ aukcids atlaghozama tovabb csokkent.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 140 bazisponton allt a legfrissebb jegyzés

alapjan.



Tovabbra is a 300-
as szint alatt az
eurd/forint
arfolyam

Ralizott az OTP,
esett a Telekom

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Kedden az MNB a piaci vdarakozasoknak megfeleléen 15 bazisponttal, 1,8
szazalékra cs6kkentette a jegybanki alapkamatot. A hirre a forint piacdn nem
volt tapasztalhatd nagy mozgas, a hazai fizet6eszkoz a 298-299-es szintek kdzotti
sz(ik savban mozgott az eurdval szemben. Ma reggel az eurod jegyzései 298,3-nal
tartézkodtak. A 6 6ras adatok szerint a svajci frankkal szemben 0,28, mig a
dollarral szemben 0,18 szazalékkal értékel6dott le a forint.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 298,31 0,09% EUR/USD 11,0724 0,01% GBP/USD 1,4929 0,32%
CHF/HUF 290,97 0,28% EUR/CHF  1,0245 -0,18% EUR/CZK 27,42 0,11%
USD/HUF 278,27 0,18% usD/JPY 119,62 0,19% EUR/PLN  3,9888 0,22%

Az eurd/dollar kurzus gyakorlatilag stagnalt, mig a svéjci frank 0,18 szazalékkal
erGsodott az eurdval szemben. A régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel
zloty is gyengiilést szenvedett el a kdzos eurdpai fizetGeszkd6zhoz képest.

A nyugat-eurdpai parketteken kedvezé befekteti hangulat uralkodott, amely a
hazai t6zsdén is éreztette hatdsat. A BUX atlag feletti, 11,6 millidrd forintos
forgalom mellett 1,2 szazalékkal haladta meg hétféi zardértékét. A hazai
nagypapirok kozil az OTP 3,0, a Richter 3,2 szazalékos pluszt ért el. A Magyar
Telekom azonban 4,8 szazalékos minuszban zarta a kereskedési napot, miutan
érzékenyen reagaltak a befektet6k arra a hirre, hogy a bankadd csokkentésén
kiviil mdas agazati kiilonadéknal nem varhatd valtozds a jov6é évben. A régids
borzék is j6 teljesitményt nyujtottak, egyediil a bolgar SOFIX esett.
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Kismértéki
hozammozgasok,
csokkend 3
hdénapos aukcids
atlaghozam

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 21903 1,2
OTP Bank 5787 3,0
Richter Gedeon 4277 3,2
Magyar Telekom 400 -4,8
MOL 14910 0,1

Kedden a magyar allampapirok madsodpiacan kismértékii hozammozgasok
voltak megfigyelhet6ek. Rovid lejaraton egyedil a 3 hdénapos DKJ hozama
valtozott, a hozamszint 6 bazisponttal emelkedett. Ezen a lejaraton tegnap
aukciét is tartott az AKK, a kétszeres lefedettség mellett 50 milliard forint
O0sszegben vont be forrdst az addssagkezel6. Az aukcidés atlaghozam tovabb
csokkent, igy mar 1,51 szazalékon all. A hosszi szegmensben a benchmark
allamkotvények  madsodpiaci bazisponttal
Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazisponttal lejjebb kerilt, igy 140
bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

hozamai 1-2 mérséklédtek.

. Hozam Valtozas
Futamidé o
(%) (bp)
M3 1,55 6
M6 1,45 0
M12 1,58 0
Y3 2,12 -2
Y5 2,64 -1
Y10 3,26 -1
Y15 3,47 -1
Bubor ON 2,62 74
5 év CDS 140 -1
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Romlott a német
fogyasztoi
hangulat

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Nemzetkozi piacok

A ZEW kedden kiadott kozleménye alapjan a német gazdasagi szereplSk
varakozasait mutaté hangulatindex a februari 54,8 pontrél 53,3 pontra
csokkent marciusban. 2014 oktdbere 6ta el6szor lathatd visszaesés, noha a
varakozdsok javuldssal szamoltak. A megkérdezettek elsésorban a jovével
kapcsolatban pesszimistdk, mely a gorog helyzettel magyarazhaté. Ugyanakkor
az eurdzonara vonatkozé adatok javulast mutatnak: marciusrdl aprilisra 2,4
pontos emelkedést kovetéen 64,8 pontra emelkedett a ZEW hangulatindexe.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11940 0,40 Dow Jones 17 950 -0,47
CAC 40 5193 0,10 S&P 500 2 097 -0,16
FTSE 100 7 063 0,15 Nasdaq 5014 0,39

A keddi napon minimalis nyereséggel zartak a vezet6 nyugat-eurdpai borzék. Az
eurdzéndban javult a fogyasztéi hangulat, mig a németeknél pesszimistabbak az
emberek. A héten a tovabbi gorogorszagi fejlemények lesznek hatassal az
indexekre. Az Egyesiilt Allamokban vegyes teljesitményt nyujtottak a
részvényindexek, egyediil a Nasdaq tudott pluszban zarni. A tengerentulon a
folyamatosan érkez6 vallalati jelentésekre figyelnek a befektet6k, a t6zsdei
kereskedést a negyedéves szamok hatdrozzak meg.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,48 1 Németorszag 0,10 3
Olaszorszag 1,47 2 Franciaorszag 0,38 1
Portugdlia 2,09 6 USA 1,91 2

A tizéves allampapirok hozamainak mozgasat tovabbra is a gorogorszagi
események hatarozzak meg.

Kedden esett mindkért olaj benchmark arfolyama. A WTI olaj 2 szazalékot
veszitett értékébdl és horddnként 55,3 dollaron zart. Elemz6k arra szamitanak,
hogy a tengerentulon az olajkészletek emelkedése varhaté a héten. Az északi-
tengeri Brent ara 2,2 szdazalékkal csokkent és 62,1 dollaron fejezte be a
kereskedést. Az arany arfolyama 0,8 szazalékkal novekedett és uncianként
1203,1 dollaron zart. A Gorogorszaggal kapcsolatos aggodalmak segitették a
biztonsagosabb eszk6zok iranti keresletet.
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