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Vezetoi dsszefoglalo

e \egyesen zartak a nemzetkozi részvényindexek pénteken.

e A dollar/forint kurzus pénteken 291-ig emelkedett, amely Uj 13 éves
forintmélypontnak szamit.

e A BUX 6,5 millidrd forintos forgalom mellett 0,6 szazalékos minuszban zart.

e Hosszu lejaraton emelkedtek a hozamok a magyar allampapirok mdasodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 3 bazispontos emelkedést kovetéen 135

bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.



Magyarorszag

Gyengiilt a

e Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
forintarfolyama

(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hét utolsé napjan a hazai fizet6eszkoz gyengiilt a vezet6 devizakkal szemben.
Az eurd/forint kurzus a 307-es szintet is érintette napkozben, azonban estére
visszaereszkedett a 305,5-0s szintre. A dollarral szemben uj 13 éves mélypontot
ért el a forint, miutan a dollar jegyzései 291-ig emelkedtek. A svajci frank/forint
arfolyama is feljebb keriilt, igy ma reggel a 289-es szinten jart.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 305,65 0,69% EUR/USD 1,0508 -0,91% GBP/USD 11,4751 -0,74%
CHF/HUF 288,66 1,43% EUR/CHF 1,0578 -0,75% EUR/CZK 27,28 -0,01%
USD/HUF 290,92 1,57% uUsD/JPY 121,28 -0,16% EUR/PLN  4,1500 0,08%

Az eurd 0,91 szazalékot veszitett értékébdl a dollarral szemben, a svidjci frank is
erdsodott a kozos eurdpai fizet6eszkdzzel szemben. A régids devizak koziil a
lengyel zloty gyengiilt az eurohoz képest, mikozben az eurd/cseh korona kurzus
gyakorlatilag stagnalt.

Negativ zards a Az eurdpai t6zsdék nem teljesitettek jol a hét utolsé napjan, a kozép-kelet
hazai b6rzén eurdpai indexek kozil csak a bolgar, cseh és osztrdk borze zart pozitiv

tartomanyban. A BUX 6,5 milliard forintos forgalom mellett 0,6 szazalékkal
keriilt lejjebb. A hazai t6zsdén a csokkenés volt az iranyadd, egyediil a Richter
nem vesztett értékébdl. A legnagyobb mértékben a Magyar Telekom zuhant, a
részvények 381 forinton fejezték be a napot. A régids indexek koziil az orosz RTS
nyujtotta a legrosszabb teljesitményt.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18666 -0,6
OTP Bank 4700 -0,2
Richter Gedeon 3859 0,0
Magyar Telekom 381 -2,6
MoL 11965 -1,0

Hozamemelkedés Pénteken emelkedtek a hosszi lejaratt hozamok a magyar allampapirok
hosszu lejaraton masodpiacan. Rovid lejaraton nem tortént hozamvaltozas, azonban a 3 és 5 éves
kotvények hozamai 4, illetve 5 bazisponttal néttek. Ennél hosszabb lejaratokon
magasabb, 12-15 bdazispontos emelkedés tortént. Magyarorszag 5 éves CDS
felara 3 bazispontos névekedés utan 135 bazisponton allt a pénteki jegyzés

alapjan.
Masodpiaci allampapirhozamok
i Hozam Valtozas
Futamidé
(%) (bp)
M3 1,59 0
M6 1,60 0
M12 1,64 0
Y3 2,31 4
Y5 2,95 5
Y10 3,58 15
Y15 3,69 12
Bubor ON 1,30 -4
5 év CDS 135 3
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Romlott az
amerikai fogyasztoi
hangulat

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Komoly esés utan
az olaj

Nemzetkozi piacok

Marciusban 91,2 pontra csokkent az amerikai fogyasztoi hangulat az el6z6 havi
95,4 pontdl, ez pedig négyhavi mélypontnak szamit. A jelenlegi helyzet és a

jovébeli varakozdasok alindexe is csokkent.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Valtozés (%) Z4ré Va’::/‘:)za's
DAX 11902 0,87 Dow Jones 17749 0,82
CAC 40 5010 0,45 S&P 500 2053 0,63
FTSE 100 6741 0,30 Nasdaq 4872 0,44

Tovabb folytatodott a vezeté nyugat-eurdpai részvényindexek jo szereplése, a
frankfurti DAX torténelmi, a parizsi CAC 40 hétéves csucson zart. A csokkend
energiaarak Londonra negativ hatdssal voltak ugyan, a tobbi borze profitalt
bel6le. A gorogorszagi helyzet kapcsan a befektet6k aggddnak, de a helyzet nem
kildtastalan. Az amerikai t6zsdék veszteséggel zartak pénteken, a dollar
folyamatos er6sodése mar inkabb terhet jelent az arfolyamokra, mivel az rontja
az ottani vallalatok versenyképességét kiilfoldon. Az energiadrak esése komoly
gondot jelent az energiaszektorban érdekelt cégek szdmara.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,16 1 Németorszag 0,26 1
Olaszorszag 1,16 2 Franciaorszag 0,45 1
Portugalia 1,57 1 USA 2,11 1

Pénteken jelent6s mértékben csékkentek olaj benchmark-arfolyamok: a WTI
olaj ara 4,7 szazalékos esést kdvetben 44,8, mig az északi-tengeri Brent olaj 4,2
szazalékos zuhands utan 54,7 dollaros horddonkénti aron zart. A dollarer6sodés és
az olajkészletek emelkedése az arfolyam erésodése ellen hat. Az arany ara 1
szazalékos mérséklodés utan uncianként 1150 dollaron fejezte be a
kereskedést.
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