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Vezetli 6sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar ellenében
egyarant erGsodott a péntek reggeli értékekhez képest.
= A BUX 7,4 milliard forintos, az atlagos felének megfelel6 forgalom mellett
0,53 szazalékos csokkenéssel zarta a hét utolsé kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon — a stagndld 3 és 6 hdnapos DKJ kivételével —
1-5 bazispontos hozamcsokkenés volt jellemzé pénteken.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 76-os értéken all.
» Aremelkedéssel zarult a hét az irdnyadé részvénypiacokon.
= Minimalis elmozdulasok jellemezték az dllampapirhozamokat pénteken.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 43,24 USD/hordd [+2,10%];
— WTlolaj 40,55 USD/hordd [+2,35%];
— Arany 1 801,90 USD/uncia [-0,11%].
» Az olasz ipari termelés volumene 2020. majusban 42,1 szazalékkal

emelkedett az el6z6 hdnaphoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 352,71 26,64 4,4618 331,23 311,50
30 napja 345,15 26,75 4,4689 322,82 305,90

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurd, a svdjci frank és a dollar ellenében
egyarant er6sodott a péntek reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz
mindhdrom deviza esetében 30 nappal korabbi szintje felett all. A régids
devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty viszont a 30 nappal ezel6tti szint
alatt tartdzkodik az eurd ellenében.

A BUX 7,4 millidrd forintos, az atlagos felének megfelel§ forgalom mellett
0,53 szazalékos csokkenéssel zarta a pénteki kereskedést. A hazai vezetd
részvények kozil egyediil a Richter tudott er6sddni. A nap vesztese a MOL volt,
1,66 szazalékos gyengiiléssel. A kozép-kelet-eurdpai tézsdeindexek — a lengyel
és az orosz kivételével — szinten negativ tartomdnyban fejezték be a mult hetet.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35590 -0,53%
BUMIX 3376,63 -0,40%
OTP Bank 10 760 -0,46%
Richter 6700 0,37%
Magyar Telekom 381,5 -0,78%
MOL 1834 -1,66%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon — a stagndldé 3 és 6 hdnapos DKJ kivételével —
1-5 bazispontos hozamcsokkenés volt jellemz6 a hét utolsé napjan. A magyar
5 éves CDS tovabbra is a 76-o0s értéken all. A vizsgalt régids allampapirhozamok
kozll a szlovak 4 bazisponttal mérsékl6dott, a cseh és a roman 2, illetve 5
bazisponttal nétt, mig a lengyel nem valtozott pénteken.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,34 0
Roménia Y10 4,17 5
Csehorszag Y10 0,80 2
Szlovakia Y8 -0,25 -4
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,15 0
M6 0,22 0
M12 0,29 -3
Y3 1,01 -1
Y5 1,35 -1
Y10 2,31 -5
Y15 3,03 -3
Y20 3,18 -2
BUBOR O/N 0,89 17
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Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 367 0,88%
FTSE 100 6 095 0,76%
DAX 12634 1,15%
S&P 500 3185 1,05%
DJIA 26 075 1,44%
Nikkei 225 22785 2,22%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Aremelkedéssel zarult a hét az irdnyadd részvénypiacokon. A hét utolsé
napjan  valamennyi nagyobb eurdpai borzén emelkedni  tudtak
a részvényindexek, de a novekedés a koronavirus alakuldsaval kapcsolatos
bizonytalansagok miatt korlatozott maradt. A paneurdpai Stoxx 600 mutatd
0,9 szazalékot er6sodott, az egész héten viszont 0,8 szdzalékot veszitett
az értékébdl. A német DAX index 1,2 szazalékos erésodésével ennél jobban
teljesitett pénteken, a londoni piac ugyanakkor ett6l elmaradt. Annak ellenére,
hogy a gydgyszeripari és a kdzmlcégek papirjai jelent6sen emelkedtek, mas
agazatok teljesitménye visszahuzta a FTSE mutaté emelkedését, amely igy
0,8 szazalékos pluszban zarta a napot. A Wall Street-en a Nasdaqg Ujabb
rekordnapot zart — immar a harmadikat egymas utdn - 0,7 szazalékos erésodés
utan, de a DJIA és az S&P 500 mutatdk még ennél is nagyobb, 1 szazalék feletti
novekedéssel fejezték be a napot. A DJIA 1,4 szazalék korili emelkedéséhez
féképpen a pénziigyi szektor nagyvallalatai részvényeinek jé teljesitménye jarult
hozza. Azsidban hétfé hajnalban a legtdbb piac jelent8s erésédéssel inditotta
a hetet, a befektet6k ugyanis arra szamitanak, hogy a kozeljov6ben megjelend
gazdasdgi adatok a régidés orszagokrol kedvez6 képet fognak mutatni.
A jellemz6en 1-2 szazalékos emelkedést a tokidi t6zsde még tul is szarnyalta,
zarasra 2,2 szazalékkal er6so6dott a Nikkei 225 index.

Nemzetkdzi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,64 3
spanyol 0,41 1
olasz 1,28 0
portugal 0,41 0
német -0,47 -1
francia -0,15 -1

Forrds: Reuters

Minimalis elmozdulasok jellemezték az allampapirhozamokat pénteken.
Az amerikai 10 éves dllamkotvények hozama valtozott leginkdbb, amely
3 bazispontot emelkedett, emellett a spanyol allampapir piacan alakult ki
1 bazispontos hozamemelkedés. 1-1 bazisponttal csékkent viszont a német és
a francia hozamok mértéke, az olasz és a portugal papirok piacan pedig nem
tortént érdemi elmozdulas.
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Olaj- és  Emelkedtek a hét utolsé napjan a nyersolajarak. A hét végére mérsékelten
aranyarfolyam  emelkedtek a nemzetkézi olaj benchmarkok arfolyamai. Az észak-amerikai WTI
olajfajta augusztusi hatdridére 93 centet dragult, és 40,55 dollaros arszinten
zarta a hetet. Osszevetve a mult pénteki zardarral, ez minimalis, 0,3 szézalékos
arcsokkenést jelent. Az északi-tengeri Brent olaj arfolyama, amely
nemzetkozileg is irdnyadd, 89 centet emelkedett, és igy horddnként
43,24 dollarba kerilt szeptemberi széllitassal. Ez egy hét alatt 1 szdzalékos
arfolyam-emelkedést eredményezett. Elemz6k szerint az arfolyamok a jelenlegi
szintjiik koril stabilizalédhatnak révid tadvon. A Nemzetkozi Energia Ugynokség
(IEA) pénteki tajékoztatdja alapjan az olajpiac tul lehet a nehezén, és a jov6ben
a kereslet tovabb emelkedhet, am egyben a globalis gazdasag vartnal lassabb
talpra dllasdanak negativ hatasaira is figyelmeztetett. Szaud-Arabia a hétvégén
bejelentette, hogy javaslatot tesz az OPEC-tagorszagok szdmdra a kitermelés-

korlatozds mérsékelt enyhitésére augusztustol.

Nyersanyagok

Brent olaj $43,24 2,10%
Arany $1801,90 -0,11%
WTI olaj $ 40,55 2,35%

Minimalis arcsokkenés mellett tovabbra is 1800 dollar felett maradt az arany
arfolyama a hataridds piacon. A pénteki 1,9 dollaros arsiillyedés a csttortokon
elindult technikai korrekcié trendjébe illeszkedik. Szakért6k szerint
a kozeljov6ben az arany ara a 9 éves csucsardl visszaeshet akar az 1765-1780
dollaros szintre is, miel6tt ismét emelkedni kezdene az arfolyama. E korrekcio
ellenére a nemesfém ara mar az 6tddik egymast kdvetd héten emelkedett, ez
alkalommal 0,7 szazalékot.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Novekvd olasz Az olasz statisztikai hivatal adatai szerint az ipari termelés volumene 2020.

ipari termelés  majusban 42,1 szazalékkal emelkedett az el6z6 hénaphoz képest (az épitdipar
nélkil), bar az egy évvel kordbbi adattal 6sszevetve még igy is 20,3 szazalékos
elmaraddas mutatkozik a naptarhatdstél megtisztitott adat szerint.
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