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= Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurd és a svajci frank ellenében
erésodott, mig a dollarral szemben gyengiilt.
= A BUX 12 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,12 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a kereskedést a hét kdzepén.
= A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben 1-5 bazisponttal lejjebb
keriiltek a hozamok, hosszu lejaraton ennél nagyobb, 9-11 bazispontos
mérséklédést konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS 1 bazispontos csokkenést kovetGen a 88-as értékre
kerlt.
= Negativan teljesitettek a viladg vezet6 t6zsdéi a szerdai kereskedési napon.
= EltérS irdnyd hozammozgasok jellemezték a 10 éves allampapirok piacat
szerdan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 80,05 USD/hordd [-1,70%];
- WTlolaj 69,75 USD/hordd [-3,00%];
- Arany 1 227,40 USD/uncia [-0,30%].
= Nagy-Britannidban a fogyasztéi drindex 2018 szeptemberében 2,4 szazalék

volt, 3 szazalékponttal alacsonyabb az augusztusban mért adatnal.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 322,01 25,84 4,2904 259,58 280,30
30 napja 323,63 25,42 4,2877 287,42 277,43

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurd és a svdjci frank ellenében
er6sodott, mig a dollarral szemben gyengiilt. A hazai fizet6eszk6z az eurd és a
svajci frank viszonylatdban a 30 napos szintje alatt, a dollarhoz képest e szint
felett all. A régids devizak kozll a cseh korona és a lengyel zloty egyarant a
30 napos szintje felett tartézkodik.

A BUX 12 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,12 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a kereskedést a hét kdzepén. A hazai blue chipek — a
valtozatlan Richter kivételével — negativ elmozdulassal zartak. A legnagyobb,
1,01 szazalékos csokkenést a Magyar Telekom esetében regisztraltak. A régids
t6zsdemutatdk vegyesen teljesitettek szerdan.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37 399 -0,12%
BUMIX 3723,18 3,63%
OTP Bank 10 250 -0,29%
Richter 5390 0,00%
Magyar Telekom 392 -1,01%
MOL 3040 -0,72%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben 1-5 bazisponttal lejjebb
keriiltek a hozamok, hosszu lejaraton ennél nagyobb, 9-11 bazispontos
mérséklédést konyveltek el. A magyar 5 éves CDS 1 bazispontos csokkenést
kovetéen a 88-as értékre keriilt. A régids allampapirhozamok kozil egyedil a
cseh allamaddssag-finanszirozds terhe emelkedett 1 bazisponttal. A roman és a
szlovak kotvények hozama 1, a lengyel hozam 4 bazisponttal csdkkent.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,19 -4
Romania Y10 5,05 1
Csehorszag Y10 2,16 1
Szlovakia Y8 0,72 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,04 -2
M6 -0,02 -1
M12 0,27 -5
Y3 1,745 -10
Y5 3,215 -10
Y10 3,785 -11
Y15 4,255 -9
Bubor ON 0,09 -1
5 év CDS 88 -1

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 364 -0,40%
FTSE 100 7 055 -0,07%
DAX 11715 -0,52%
S&P 500 2 809 -0,03%
DIJIA 25707 -0,36%
Nikkei 225 22 658 -0,80%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Negativan teljesitettek a vilag vezetd t6zsdéi a szerdai kereskedési napon. Az
eurépai értékpapirpiacok a kezdeti emelkedés ellenére végil lefelé fordultak. A
visszaesés hatterében a megjelent vallalati gyorsjelentések mellett a
szeptemberre  vonatkozé  autdértékesitési  adatokban  bekovetkezett
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23 szazalékos csokkenés, az Olaszorszag és az Eurdpai Unid kozott tovabbra is
fennalld fesziiltségek, valamint a Brexittel kapcsolatos bizonytalansagok allnak.
A paneurdpai Stoxx 600 index 0,40 szazalékos esés utan 364 ponton zart. A
londoni FTSE 100 mutaté csekély mértékben, 0,07 szazalékkal csokkent a
tegnapi kereskedés soran. A német DAX 0,52 szazalékos veszteséget konyvelt
el. A tengerentulon szintén ingadozott az értékpapirpiacok teljesitménye,
ugyanis a keddi kereskedést jelentés emelkedéssel zard indexek a szerdai
nyitast kovetéen lefelé korrigdltak. Napkozben a vartndl er6sebb vallalati
eredményeknek és a kedvez6 gazdasagi adatoknak koszonhet6en sikerilt
pozitiv tartomdnyba kapaszkodniuk, am az amerikai jegybank szerepét betoltd
Fed szeptemberi kamatldbemelésével kapcsolatos, délutdan megjelent
jegyz6konyvének hatdsdra az indexek hamar Ujra lefelé indultak. A
dokumentum tartalma alapjan a monetaris politika szigoritasara, tovabbi
kamatemelésekre lehet szamitani. Emellett a befektet6k az eurdpai
eseményeket is folyamatosan figyelemmel kisérik, kilonésen az olasz
koltségvetéssel kapcsolatos konfliktust és Nagy-Britannia — egy Uj kereskedelmi
megallapodassal torténd — kilépési szandékat az eurdpai kereskedelmi blokkbol.
Az amerikai t6zsdeindexek a jelentés megjelenése utdn annak tartalma és a mar
ismertetett egyéb bizonytalansagi tényez6k kovetkeztében hol pozitiv, hol
negativ tartomanyban tartézkodtak. Végiul mindegyik mutaté veszitett
értékébdél az el6z6 napi zarderedményéhez képest. A Dow Jones index
0,36 szazalékos csokkenés utan, 25 707 ponton fejezte be a kereskedést. Az
S&P 500 0,03 szazalékos visszaesést kovetéen 2 809 ponton zart. A technoldgiai
cégek értékpapirjait tomorité Nasdaq 0,04 szazalékkal mérsékl6dott, értéke
7 643 pontra valtozott. Ma hajnalban a tavol-keleti piacokon is altalanos volt a
részvények aresése. A Nikkei indexe 0,80 szdzalékot csdkkent a nap végére,
egyrészt az amerikai részvények, masrészt a japan energiaszektor gyengébb
teljesitménye miatt.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 3,18 2
spanyol 1,66 1
olasz 3,55 9
portugal 1,95 1
német 0,46 -3
francia 0,82 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch
Eltéré iranyd hozammozgasok jellemezték a 10 éves allampapirok piacat
szerdan. A francia és a német allampapirok hozama 2, illetve 3 bazisponttal
csokkent. A spanyol és a portugal allamaddssag terhe 1-1 bazisponttal, az
amerikai és az olasz kotvényhozamok 2-9 bazisponttal keriltek feljebb.



Olaj-és  Cs6kkentek a nemzetkézi olaj benchmarkok arai szerdan. A decemberi
aranyarfolyam  74)litasi északi-tengeri Brent mindség 1,70 szazalékkal lefelé korrigalt, igy
80,05 dolldros hordénkénti aron fejezte be a kereskedést. A novemberi
hatarid6s amerikai benchmark WTI 3,00 szazalékos visszaesést kovetGen
69,75 dolldron zart. Az olajarak jelent6s mérséklédésének oka az Amerikai
Egyesilt Allamok kormanyzati jelentése szerinti nyersanyagkészletekben

bekodvetkezd, negyedik hete tartd folyamatos névekedés.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 80,05 -1,70%
Arany $1227,40 -0,30%

WTI olaj $69,75 -3,00%

Csokkent az arany dra. A decemberi hatarid6s nemesfém arfolyama
0,30 szazalékos negativ irdanyu elmozduldssal 1 227,40 dollaros értéken fejezte
be a szerdai kereskedési napot. Az alacsonyabb vételar hatterében a
nyilvdnossdgra  hozott  Fed-jegyz6konyv  tartalma miatt emelkedé
dollararfolyam All.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Csokkené Nagy-Britanniaban a fogyasztdi arindex 2018 szeptemberében 2,4 szazalék

fogyasztoi yolt, 3 szazalékponttal alacsonyabb az augusztusban mért adatnal. A
arindex

. » mérséklédés hatterében bizonyos élelmiszerek, alkoholmentes italok, ruhazati
Nagy-Britannidban

cikkek, valamint a kozlekedési szolgdltatasok, szabadidGs- és kulturdlis
tevékenységek drainak visszaesése huzdédik meg. A villamosenergia- és a
gazarak emelkedésiikkel valamelyest korrigaltak az inflacids rata csokkenését. A
szigetorszagi kiskereskedelmi darindex a 2018. augusztusi 3,5 szdzalékrdl
3,3 szazalékra csokkent szeptemberben.
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