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Vezetoi dsszefoglalo

e Tovabb tart az eladasi hullam a vezet§ nemzetkdzi t6zsdéken.

e Mindharom vezetd devizaval szemben er6s6dott a forint.

e Az OTP kozel 4 szazalékos emelkedésének kdszonhet6en a BUX 0,9 szazalékos
pluszban fejezte be a keddi napot.

e ROvid lejaraton tovabb csokkentek, mig hosszu lejaraton tovabb n6ttek a magyar
kotvények hozamai.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara véltozatlanul 141 bazisponton all.

e 4,8 szazalékkal n6tt a szallashelyek forgalma aprilisban.



Er6sodott a forint
mindharom vezetd
devizaval szemben

Er6sodott a BUX,
kiugré OTP
teljesitmény

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utdbbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Tegnap délutanra visszaer6sodott a forint a 313-as szint ald az eurdval szemben
és ma reggel is tartja ezt a szintet, a 6 6ras adatok szerint a 312,48-as szinten
allt a kurzus. A svdjci frank egy egységéért 297 forintot kellett adni a bankkozi
devizapiacon, a forint 0,6 szazalékos er6sodését kovetSen. A dollar/forint kurzus
a 276,9-es szinten allt a mai kereskedésben 6 6rakor.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 312,48 -0,36% EUR/USD 11,1280 -0,33% GBP/USD 1,5375 0,16%
CHF/HUF 297,18 -0,60% EUR/CHF  1,0508 0,25% EUR/CZK 27,36 -0,08%
USD/HUF 276,93 -0,11% USD/JPY 124,52 -0,01% EUR/PLN 4,1710 -0,10%

A svajci frank 0,25 szazalékot veszitett az értékébdl, mig a dollar 0,33 szazalékkal
felértékel6dott az eurdval szemben. A régids devizak koziil a lengyel zloty 0,1, a
cseh korona pedig 0,08 szazalékos erdsodést mutatott a kozos eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

Tovabbra is gyenge a keresleti oldal az eurdpai t6zsdéken, ahol negyedik napja
tart sorozatban a negativ irdnyd kereskedés, mely alél a hazai borze csak
kismértékben tudta kivonni magat tegnap. A BUX 11 milliard forintos forgalom
mellett 0,9 szazalékkal er6sodoétt, amely kizardlag az OTP teljesitményének
koszonhetd, amely 3,8 szazalékkal keriilt feljebb. A t6bbi vezeté papir mind
negativ tartomanyban zart. A régids indexek vegyesen teljesitettek, a legnagyobb
emelkedést az orosz t6zsde konyvelhette el (2,2 szazalék), ezzel ellentétben a
lengyel index 0,7 szazalékkal esett.
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Tovabbra is vegyes
iranyu a
hozammozgas

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 22036 0,9
OTP Bank 5399 3,8
Richter Gedeon 4423 -0,3
Magyar Telekom 427 -0,7
MOL 14610 -0,7

A tegnapi allampapir-piaci kereskedésben tovabb folytatédott a hozamgorbe
meredekségének emelkedése, rovid lejaraton ismét csoékkentek, hosszi
lejaraton pedig ujfent néttek a hozamok. Rovid lejdraton a hozamok
csokkenésével és azok alacsony szintjével hosszabb tavu jelenségként
szamolhatunk a jegybank 6nfinanszirozasi programja okan, mig hosszu lejaraton
a gorog helyzet tartja nyomas alatt a piacot, emiatt kerilik a befekteték a
kockdzatosabbnak szamité eszkozoket. Magyarorszag 5 éves CDS feldra
valtozatlanul 141 bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

. Hozam Valtozas
Futamidé
(%) (bp)
M3 1,09 7
M6 1,11 -3
M12 1,16 0
Y3 2,21 2
Y5 2,93 3
Y10 3,83 8
Y15 3,89 6
Bubor ON 1,51 -2
5 év CDS 141 0
Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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4,8 szazalékkal 2015 aprilisaban a kilfoldi vendégek altal elt6ltott éjszakak szama 2,5, a
nétt a belféldi vendégeké 7,9 szazalékkel nétt az egy évvel korabbi szinthez képest.
szallashelyek

A szallashelyek bruttd arbevétele 6,7 szdzalékkal emelkedett — tette kozzé ma
forgalma aprilisban

reggel a KSH.
Nemzetkozi piacok
Béviilt az EU 2015 els6é negyedévében az eurézéna és az EU28 gazdasaga is 0,4 szazalékkal
gazdasaga novekedett az el6z6 negyedévhez képest. Az el6z8 év azonos idészakdhoz

viszonyitva az eurdovezet bruttd hazai terméke 1 szazalékkal, mig az EU 28
gazdasagi teljesitménye 1,5 szdzalékkal béviilt. A legnagyobb emelkedés (4,2
szazalék) éves 6sszehasonlitasban a cseh és a roman gazdasdgban lathatd.

Nemzetkozi Eurépai indexek Amerikai indexek

részvényindexek Zar6 Valtozas (%) Zar6 Valtozas (%)
DAX 11001 -0,58 Dow Jones 17 764 -0,01
CAC 40 4850 0,16 S&P 500 2080 0,03
FTSE 100 6754 0,53 Nasdaq 5014 0,15

Kedden tovabb estek a vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek, tobb hénapos
mélyponton zarva. A gorog addssagrendezéssel kapcsolatos aggodalmak tovabb
néttek, illetve egyre nagyobb esélyt latnak a befektet6k arra, hogy mar
szeptemberben megkezd6dhet a Fed kamatemelése. Az Egyesiilt Allamokban az
S&P 500 minimalis nyereséggel, mig a Dow Jones és a technoldgiai
részvényeket tomorité Nasdaq veszteséggel zarta a napot. A nyersanyagarak
emelkedtek ugyan, de az amerikai befektet6k els6sorban a Fed miatt
nyugtalankodnak. Az utébbi napok pozitiv makrogazdasdgi adatai miatt egyre
kozelebbinek tilinik az amerikai kézponti bank kamatemelése.

10 éves Nemzetkozi 10 éves dllampapirhozamok |

kotvényhozamok Név Hozam (%) Viltozas (bp) Név Hozam (%) Viltozas (bp)
Spanyolorszag 2,29 3 Németorszag 0,95 6
Olaszorszag 2,29 3 Franciaorszag 1,29 7
Portugdlia 2,95 -2 USA 2,42 4

A javuld novekedési és inflaciés kilatasok kovetkeztében tovabb emelkedett a
tizéves német papir hozama. Hasonlé a helyzet az Egyesiilt Allamokban is, ahol a
sorozatosan érkezs, kedvez6 gazdasagi adatok (és a borzék gyengébb
teljesitménye) emelték a keresletet a kotvények irant.

Novekedtek a Kedden emelkedésnek indult a két olaj benchmark arfolyama. Az amerikai WTI

nyersanyagarak ara 3,4 szazalékkal kerilt feljebb és hordénként 60,1 dolldron zart. Az
Allamokban a lassulds jelei mutatkoznak a kitermelést illetéen, ez segiti az
energiahorddzé arfolyamat. Az északi-tengeri Brent 3,5 szazalékkal er6s6dott, igy
64,9 dollaros aron fejezte be a kereskedést. Az arany is er6s6dni tudott tegnap:
0,3 szazalékos novekedés utan uncianként 1177,6 dollaron zart.
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