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Vezetoi dsszefoglalo

e Pénteken vegyes teljesitményt mutattak a vezet6 nemzetkozi t6zsdeindexek: az
amerikai és a londoni mutatdk estek, mig a frankfurti és parizsi borze enyhén
emelkedett; az oktéber ugyanakkor havi szinten névekedést hozott a t6zsdéken.

e Ma reggelre vegyesen valtozott a forint arfolyama a vezet6 devizdkhoz képest.

e Pénteken Ujraindult a kereskedés az OTP részvényekkel, a BUX értéke kiugro
forgalom mellett 1,8 szazalékkal esett.

e Hosszu lejaraton emelkedtek a hozamok az dllampapirok masodpiacanak pénteki
kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazispontos emelkedés utdn 163 bazisponton
allt a legutdébbi jegyzés alapjan.

e 455 millid eurd volt a kiilkereskedelmi tobblet augusztusban (masodik becslés).



Magyarorszag
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EUR/HUE e EUR/CZK e EUR/P LN

A hazai fizet6eszk6z ma reggelre az eurdval szemben gyengiilést, a svajci
frankkal és a dollarral szemben pedig er6s6dést mutatott. Az eurd/forint
arfolyam péntek reggel még a 310-es szint alatt tartézkodott, azonban ma reggel
a 310,54-es szinten allt, ami 0,18 szazalékos forintleértékel6dést jelent. A
CHF/HUF devizakereszt szinte valtozatlan, mig a dollar egy egységéért 281,64
forintot kértek a bankkdzi devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 310,54 0,18% EUR/USD 11,1028 0,46% GBP/USD 1,5425 0,76%
CHF/HUF 285,19 -0,01% EUR/CHF 1,0886 0,17% EUR/CZK 27,07 0,03%
USD/HUF 281,64 -0,27% usD/JPY 120,32 -0,80% EUR/PLN  4,2502 -0,65%

A dolldr és a svajci frank is gyenglilt az euréhoz képest: a dollar 0,46 szazalékkal,
az alpesi deviza 0,17 szazalékkal értékel6dott le. Az angol font/dollar arfolyam
0,76 szazalékkal feljebb keriilt. A régids devizak koéziil a cseh korona értéke
gyakorlatilag valtozatlan, mig a lengyel zloty 0,65 szazalékkal felértékel6dott a
koz0s eurdpai fizetbeszkdzhoz képest.

ErGsen esett a A BUX zaré értéke kiugrd, 18,1 milliard forintos forgalom mellett 1,8
BUX szazalékkal keriilt lejjebb. Az eséshez elsGsorban az OTP részvények jarultak

hozza, miként a csutortoki aukciéo utan — ahol 6 szazalékos diszonkttal sikerilt
értékesiteni az 5 szazalékos részvénycsomagot -, pénteken Ujraindult a
kereskedés a papirokkal és 3,4 szazalékos minuszban zartak. Jelentds esést
produkalt még a Richter, mely 2,6 szazalékot esett, mig a MOL stagnalt. A régios
indexek mindegyike pluszban zart a pénteki kereskedésben, a legjobb eredményt
a roman borze konyvelhette el 0,72 szazalékkal.
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Hozamnovekedés
hosszu lejaraton

‘ Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 21557 -1,8
OTP Bank 5475 -3,4
Richter Gedeon 4716 -2,6
Magyar Telekom 392 0,5
MOL 12775 0,0

Rovid lejaraton érdemben valtozatlan, hosszu lejaraton emelkedé hozamok
jellemezték az allampapirok masodpiacat a pénteki kereskedés soran. Az
allamkotvények piacan az 5 éves lejaratu allamkotvény hozama 7 bazisponttal
nétt, mig 10 és 15 éves lejaraton 5, illetve 3 bdzispontos hozamemelkedés
tortént, mikdzben a 3 éves allampapir hozama 4 bazisponttal n6tt. Magyarorszag
5 éves CDS felara 2 bazispontos emelkedés utan 163 bazisponton Aallt a
csuitortoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,74 1
M6 0,66 0
M12 0,74 0
Y3 1,83 4
Y5 2,44 7
Y10 3,35 5
Y15 3,80 3
Bubor ON 2,21 13
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455 millié eurd volt a
kiilkereskedelmi
tobblet augusztusban

Stagnalé német
kiskereskedelmi
forgalom

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

2015. augusztusban a kivitel volumene 6,6, a behozatalé 7,0 szazalékkal
haladta meg az el6z6 év azonos hdnapjanak szintjét (masodik becslés). Az
aktivum 21 millié eurdval n6tt 2014. augusztushoz viszonyitva. Eurdban
kifejezve az export 6,2, az import 6,3 szdzalékkal nétt.
A kilkereskedelmi mérleg tobblete 21 millié eurdval nétt, és 455 millié eurdt
tett ki. (Az egyenleg értéke 4 millié eurdval alacsonyabb az elsé becslésben

kozolt értéknél.)

Nemzetkozi piacok

A német statisztikai hivatal altal kozzétett adatok szerint a német
kiskereskedelmi forgalom szeptemberben nem valtozott az el6z6 havi értékhez
képest. Ez egyfel6l elmaradast jelent a vart 0,4 szdzalékos novekedéshez képest,
ugyanakkor kedvez6bb, mint az augusztusi 0,7 szdzalékos visszaesés.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10 850 0,46 Dow Jones 17 664 -0,52
CAC 40 4 898 0,25 S&P 500 2079 -0,50
FTSE 100 6361 -0,54 Nasdaq 5054 -0,40

Pénteken vegyes teljesitményt mutattak a vezet6 nemzetkozi t6zsdeindexek.
Amerikdban valamennyi mutatd esetében fél szazalék korili esést regisztraltak.
Az eurédpai indexek kozil a londoni FTSE szintén fél szazalékos minuszban zart, a
frankfurti és a parizsi borze ugyanakkor enyhe novekedést tudott felmutatni. A
pénteki nap egyuttal az oktdberi kereskedés utolsd napja volt, s a havi adatok azt
mutattak, hogy az idei oktober évek 6ta a legjobb havi szintl ndvekedést hozta a
t6zsdéken. Mindennek nem elhanyagolhaté pszicholdgiai hatasa is van, tekintve,
hogy a torténelmi tapasztalatok alapjan szdmos nagy t6zsdei visszaesést (1929,
1987, 2008, 2011) éppen oktéber hdénapra esett. A kedvez6 oktéberi tézsdei
teljesitményt els6sorban a kinai alapkamat csokkentése, ill. az EKB-nak a
mennyiségi lazitas folytatasat kilatasba helyezé bejelentése valtotta ki. Szintén
kedvez6 hatasa volt annak, hogy elmaradt az amerikai kamatemelés, s a FED
legkorabban 2015 decemberére prognosztizalta annak lehet6ségét. Eurépaban jo
hir volt az is, hogy az eurdzéna munkanélkiiliségi rataja az augusztusi 10,9
szazalékrél szeptemberben 10,8 szazalékra esett, s igy 2012 januarja 6ta a
legalacsonyabb értéket mutatta.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,67 3 Németorszag 0,53 -1
Olaszorszag 1,49 0 Franciaorszag 0,87 -1
Portugilia 2,54 4 USA 2,15 -2
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Pénteken a portugadl allamaddssag finanszirozdsa dragult leginkabb, 4
bazisponttal. Az amerikai, tovabba a német és francia allampapirok hozamai

csokkentek.
Emelkedett az Pénteken emelkedett az olaj arfolyama: a WTI ara 1,2 szazalékkal feljebb
olaj, csdkkent az kerlilve hordénként 46,59 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent 1,6
arany ara szazalékos felértékel6dést kévetden 49,56 dollaros horddnkénti aron fejezte be a

kereskedést. Az olaj dra oktoberben mintegy 3 szdzalékot emelkedett, amit az
valtott ki, hogy a piacok a kindlat jovGbeni csokkenésével szdmolnak. Az arany
arfolyama pénteken kozel 6 dollarral esett, ami 0,5 szdzalékos csokkenésnek
felel meg és igy 1141,4 dollaron fejezte be a kereskedést uncidnként. Havi
szinten ugyanakkor a nemesfém ara oktdberben 2,4 szdzalékkal emelkedett.
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