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A ma reggeli arfolyamszint az eurd/forint, illetve az
eurd/dollar esetében is lefele mozdult el kozel
azonos mértékben, vagyis az eurd globalis
gyengllése mozgatja a devizapiacokat.

A Budapesti ErtéktSzsde kismértékl minuszban
zart a csUtortdki napon, 8 millidrdos atlag alatti
forgalom mellett.

Tegnap az allampapirok mdésodpiacan hosszu
lejaraton erdteljes hozamcsdkkenés volt jellemzé
az eurdpai pénzpiacon bejelentett likviditasbbvitd
intézkedéseknek kdszénhetben.

Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozas nélkdl
159 bdazispont volt tegnap, ami tovabbra is
érdemben magasabb a visegradi négyek masik
harom orszagaban mérheténél.

2016 janudrjaban az ipari termelés volumene a
nyers adat szerint 0,2 szazalékkal elmaradt az egy
évvel korabbitol.

2016 januarjaban a mez&gazdasagi termelbi arak
4,8 szazalékkal emelkedtek az el6z8 év azonos
id6szakahoz képest.

Amerikdban enyhe esések, mig Eurdpdban
erbteljesebb csokkenések kovetkeztek be a fébb
tézsdeindexek értékeiben.

Féként emelkedtek a hozamok a masodlagos
nemzetkdzi dllampapirpiacokon.

Az EKB csomagja joval ambicidzusabbnak bizonyult

a piaci varakozasoknal.

2016. marcius 11.

Varhaté események a héten

Megjelenés El6z6
o Adat
ideje da adat
Német ipari
megrendelések hétfé -0,1% -0,2%
szdma m/m
Kinai
kiilkereskedelmi hétfé 2108 406B
mérleg
Fellilvizsgélt
k 0, 0,
eurézénas GDP g/q edd 0,3% 0,3%
Francia
kilkereskedelmi kedd -3.7B -3.7B
mérleg
Brit ipari termelés szerda 0,7% 0,2%
m/m
Amerikai
olajkészletek szerda 3.0M 10.4M
véltozésa
Amerikai
munkanélkiliségi csttortok 259K 278K
kérelmek szama
Brit kulke'reskedelml péntek 908
mérleg
Amerikai importarak péntek 1.1%

valtozdsa m/m




Magyar t6ke- és devizapiac

313 1,14
312 1,13
311 1,12
310 1,11
309

1,1
308
307 1,09
306 1,08
305 - 1,07
304 1,06
D = N N N~ O A nmon N OO N < O O
Q = o =3 = a4 a4 N NN AN O o O 9 A
AN AN NN AN N NN N NN 0O oD oD oo
© © 9 9 9 9 Q 9 0O g 9 o 9 g 9 Cc
R T T e I T T T T T R R T R
O O O O O 0O O O O O O O O O O O
N AN N AN NN AN NN AN AN NN N NN
e=¢==EUR/HUF (bal)  ==l==EUR/USD (jobb)
EUR/HUF  EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
310,31 27,034 4,3229 282,52 278,75

Tegnap 311,10 27,033 4,3332 282,46 278,14

5 napja 307,31 27,013 4,3200 281,73 280,00

30 napja 311,20 27,014 4,4017 283,15 275,44

BUX 25 255 -0,36%

BUMIX 1721 -0,39%

OTP Bank 6 648 0,26%

Richter Gedeon 5304 -1,30%

Magyar Telekom 436 -0,91%

MOL 15500 0,00%

Forrds: BET, Reuters

A ma reggeli arfolyamszint az eurd/forint, illetve az
eurd/dollar esetében is lefele mozdult el kbézel azonos
mértékben, vagyis az eurd globalis gyengllése mozgatja a
devizapiacokat, ami a tegnapi EKB kamatvagds, illetve
eszkdzvasarlasi fényében

program kiterjesztés nem

meglepd.

Az eurd/forint kurzus ma reggelre a 310,31-es szintre
er8sodott, mig a svajci frankkal és a dollarral szemben is
enyhe gyengullést mutatott a hazai fizet6eszkoz. Csitortok
délutan egy gyengtlési hulldmba kerdlt a forint —és a dollar
is, amint latszik a keresztarfolyam grafikonon—, az esti

ordkban azonban vissza tudott er@sodni az eurdpai

A hazai
mindhdrom vezetd devizdval szemben a 30 napos szintje

fizetGeszkozhoz képest. fizet6eszkdz  immar
kordl mozog. A lengyel zloty és a cseh korona arfolyama

gyakorlatilag valtozatlan az eurdpai valutdhoz képest.

A Budapesti Ertéktézsde kismérték( minuszban zart a
csutortoki napon, 8 millidrdos atlag alatti forgalom mellett.
A hazai t6zsde erétlen teljesitménye annak fényében
EKB
likviditasbévilést fog okozni a tékepiacokon és jelentés

mindenképpen érdekes, hogy az bejelentés
keresletet generdl az eszk6zok irdnt, ahogy az latszik is az
allamkotvények hozamcsokkenésén. A mai napon nagy
valdszinlséggel emelkedd korrekciot lathatunk majd. A
régios tézsdék az EKB bejelentés fényében -a roman borze

kivételével- kismérték(i emelkedéssel zartak tegnap.

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam Viltozés
(%) (bp)
M3 1,05 5
M6 1,02 1
M12 1,11 5
Y3 1,75 -9
Y5 2,26 -7
Y10 3,18 -11
Y15 3,47 -11
Bubor ON 1,42 10
5 év CDS 159 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Tegnap az allampapirok masodpiacan hosszU lejaraton

erbteljes hozamcsokkenés volt jellemz6 az eurdpai
pénzpiacon bejelentett likviditasbévité intézkedéseknek
kdszonhetéen,  mig  rovid  lejaraton  kismértékd
hozamemelkedés volt megfigyelhets. gy a hozamgérbe
meredeksége csokkent és egy egészségesebb szerkezet
irdnyaba mozdult el. A tegnapi DKJ-aukcidn elvitte a piac a
felkinalt 40 milliard forintnyi 12 havi allampapirt, az atlagos
hozam 1,07 szazalék volt, ami kissé magasabb a két héttel
ezel6tti aukcion kialakult 1,03 szazalékndl. Magyarorszag 5
éves CDS feldra valtozas nélkil 159 bazispont volt tegnap,
ami tovabbra is érdemben magasabb a visegradi négyek

masik harom orszagdban mérheténél.

Magyar makrogazdasagi hirek

2016 janudrjaban az ipari termelés volumene a nyers adat
szerint 0,2 szazalékkal elmaradt az egy évvel korabbitdl. A
index 2,2
emelkedett. Az el6z6 hénaphoz viszonyitva a szezonalisan

munkanaphatdstél megtisztitott szazalékkal
és munkanaptényezdével kiigazitott ipari kibocsatds 0,1

szazalékkal mérséklédott. Az ipari export volumene 1,0
szazalékkal n6tt a 2015. janudrihoz képest. Az ipar belfoldi
értékesitése 1,3, ezen belil a
kisebb volt,

feldolgozdipari

feldolgozdiparé 1,9

szazalékkal mint egy évvel korabban.

A megfigyelt agazatok osszes Uj
rendelésének volumene 18,2 szazalékkal visszaesett 2015
azonos hénapjahoz képest. Az Uj belfoldi rendelések 2,8, az
Uj  exportrendelések 20  szdzalékkal  csokkentek.
Az Bsszes rendelésallomany 11,2 szazalékkal meghaladta a
2015. januarit. Az egy alkalmazasban alléra jutd ipari
termelés 2,4 szazalékos mérséklédése a legaldabb 5 f6t
korében 2,7

létszamnovekedés mellett kovetkezett be.

foglalkoztatéd  vallalkozdsok szazalékos

2016 janudrjdban a mez6gazdasagi termelSi drak 4,8
szazalékkal emelkedtek az el6z8 év azonos id&szakdhoz
képest. A novekedés a novényi termékek aranak 10,5
szazalékos emelkedésével fligg 6ssze, mig az él6 allatok és
allati  termékek ara 4,7  szazalékkal  csokkent.
4,9 szazalékkal

els@sorban a kukorica dranak 16 szazalékos novekedésével

A gabonafélék ara emelkedett, ami

magyarazhatd, mikoézben a buUza dra 8,9 szazalékkal
csokkent. A gylmolcsok dra 23, a burgonydaé 54 szazalékkal
Az él6 az allati

a n6tt. allatok termel@idrszintje 3,4,

termékeké 7,6 szazalékkal alacsonyabb lett.

Mind
szakemberhidny - irta pénteki szamaban a Magyar Nemzet.

nagyobb gondot okoz az épitGiparban a

A napilapban Koji Laszl6, az Epitési Vallalkozok Orszagos

Szakszovetségének elndke azt mondta: ma mar ott

tartanak, hogy az orszdg szinte minden részében,
valamennyi épitSipari alapszakmaban a sziikségesnél

kevesebb a megfelel6 képzettségli munkaerd. Az elnok

szerint tobb lehet8ség is kindlkozik Uj szakemberek
bevondsdra, az egyik lehetne, ha a kormany megnyitnd a
munkaerd-piacot a kilfoldiek el6tt a hidnyszakmaban

dolgozdk szamdra.

Globalis téke- és nyersanyagpiac

Nemzetkdzi t6zsdék Nemzetkdzi allampapirpiac
Stoxx 600 334 -1,66% | amerikai 1,93 4
FTSE 100 6037 -1,78% | spanyol 1,60 3
DAX 9498 -2,31% | olasz 1,44 3
S&P 500 1990 0,02% portugal 2,98 -1
DJIA 16 995 -0,03% német 0,30 6
Nikkei 225 16 939 0,51% francia 0,59 5

Nyersanyagok

Olaj (brent) | $40,05 -2,5% Arany | $1272,80 1,20%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Amerikdban enyhe esések, mig Eurdpaban er6teljesebb
fébb
értékeiben. A 30 vezet§ amerikai iparvallalat Dow Jones
indexe 0,03 szazalékkal, 16 995 pontra esett. Az S&P 500-
as mutatd 0,02 szazalékot mozdult feljebb, és 1990 ponton

csokkenések kovetkeztek be a t6zsdeindexek

fejezte be a napot. A technoldgiai részvények Nasdaqg
Composite mutatdja, 0,26 szazalékot esett, és 4662 ponton
zart. Az indexek annak ellenére is csokkentek, hogy
csutortokon pozitiv makrogazdasdgi adat Iatott napvilagot,
csokkent az elsé alakalommal munakélktli segélyért
folyamoddk szamanak heti alakuldsa. Az S&P 500 indexben
szerepld 10 dgazatbdl az energiaipar részvényei csokkentek
a legnagyobb mértékben, tobb mint 1 szazalékkal. Az Exxon
részvény arfolyama 1,3 szazalékkal gyengilt. Hasonld esés
figyelhet6 meg a pénzlgyi részvények arfolyamaban is,
indexUk 1 szazalékot csokkent az S&P 500 mutatdn belll. A
JPMorgan részvénye 2 szazalékkal mérsékl&dott.

Eurdpdban a vegyes kezdés utdn veszteségesen zartak a
fébb eurdpai tézsdeindexek. Egyértelmlien az EKB elndk
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bejelentése valtotta ki a legnagyobb hatast a a tézsdéken.
Kezdetben emelkedni kezdtek az indexek a bejelentés
hatdsdra, de mikor Mario Draghi arrél kezdett el beszélni,
hogy van arra lehetdség, hogy tovabb vagjak a kamatokat —
bar ez kordnt sincs még eldontve — éles fordulat
kovetkezett be. A nap végére igy 1,5-2 szdzalék kordli
minuszban zartak a f6bb eurdpai indexek.

Azsidban 6sszességében pozitiv a hangulat, a kinai tézsdét
leszamitva a vezet6 indexek emelkedni tudnak. A Shanghai
Composite index masodik napja csokken, ma reggel 0,3
szazalék korlli csokkenést mutat. Az dazsiai piacokon a
reakcid 6sszességében visszafogott volt mar a tegnapi EKB
kamatddntésre.

Csutortokon az olaj benchmarkok csdkkenést mutattak a
nyersanyag arfolyamaban. A WTI 1,2 szdzalékot cstkkenve
37,84 dolldron zarta az amerikai kereskedést, mig a Brent
2,5 szazalékot mérséklédve 40,05 dolldron allt meg a
londoni  ICE  kereskedésében. Az  arfolyamokban
megmutatkozik, hogy né6ttek a kételyek, hogy Ujabb
taldlkozora kerllhet sor az OPEC allamok és érdekfelek
kdzott Moszkvaban.

Az arany ismételten ellentétesen mozgott az olajhoz
képest. Az arany arfolyama 1,2 szdzalékos er8s6dés mellett
uncianként 1272,8 dollaron fejezte be a kereskedést.
Ahogy varhaté volt, az EKB bejelentés, valamint az olaj és
az amerikai részvények arfolyamanak csdkkenése, illetve a
dollar gyengllése a nemesfém felé terelte a befektetéket.

Globalis makrogazdasagi hirek

Az EKB csomagja jéval ambiciézusabbnak bizonyult a piaci

varakozasoknal. Az EKB 0,05 szdzalékrdl nulla szazalékra
csokkentette irdnyadé kamatdt, a tavaly marciusban
beinditott havi 60 millidrd eurds kotvényvasarlasi
programjat aprilistél kezdve 20 millidrd eurdval havi 80
millidard eurdra bévitette, valamint marcius 16-tél minusz
0,3 szazalékrdl minusz 0,4 szazalékra modositotta a az EKB-
nal elhelyezett egynapos betéti kamatot. Elemz&k arra
figyelmeztetnek, hogy a méginkdbb negativ tartomanyba
sillyesztett  betéti  kamatok alkalmazdsdanak nem
szandékolt kovetkezménye a kereskedelmi bankok
jovedelmezBségének karositasa lesz, és ez a f6 cél éppen a
gazdasagélénkités ellen hathat.
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