=

NEMZETGAZDASAGI MINISZTERIUM

GAZDASAGTERVEZESI FOOSZTALY

NAPI JELENTES

2018. aprilis 6.

VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dolldrral szemben
gyenglilt, a svajci frank ellenében pedig er6s6dott.

= A BUX 8,0 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 2,12 sz4zalékos
emelkedéssel fejezte be a cstitortoki kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton —a 12 hénapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben 2-9 bdzispontos
hozamemelkedés volt megfigyelhetd.

» Csitortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont a meghirdetett
30 millidrd forintnyi mennyiséghez képest 45 milliard forintnyi 6sszeget
fogadott el a 12 hdénapos futamidejli DKJ-bdl. A kialakult atlaghozam
0,05 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 85-6s értéken tartdzkodik.

= A hazai ipari termelés volumene 2018 februarjdban 4,1 szdzalékkal haladta
meg az egy évvel korabbi szintet.

» Visszatért a pozitiv hangulat a globalis értékpapirpiacokra, am Azsidban ez a
rovid élet( fellendilés elillant a ma hajnali kereskedésre.

= Egyértelmld hozamemelkedés alakult ki a nemzetkozi dllampapirok piacain.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 68,33 USD/hordd [+0,45%];
- WTlolaj 63,54 USD/hordo [+0,27%];
- Arany 1 328,50 USD/uncia [-0,88%].

= 2018. februdrban a kiskereskedelmi forgalom 0,1 szazalékkal né6tt az el6z6
honaphoz képest az eurddvezet orszagaiban, és 0,2 szazalékkal az EU 28
tagdllamaban.

= A német ipari termelés 1,6 szazalékkal csdkkent idén februarban az el6z6

honap teljesitményéhez képest.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyes
hozammozgasok a
magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,19 25,33 4,1943 264,01 254,39
30 napja 311,96 25,42 4,2049 266,14 251,26

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt, a
svajci frank ellenében pedig er6s6dott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a svajci
frank viszonylatdban a 30 napos szintje alatt, mig a dollarhoz képest e szint
felett 4all. A régids devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a
30 napos szint alatt tartézkodik.

A BUX 8,0 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 2,12 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a cslitortoki kereskedési napot. A hazai vezets
részvényindexek mindegyike pozitiv elmozdulassal zart, a legnagyobb
mértékben, 2,57 szazalékkal az OTP részvényeinek értéke kerilt feljebb.

A régios tézsdeindexek pozitiv tartomanyban fejezték be a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38 065 2,12%
BUMIX 4 025,08 1,94%
OTP Bank 11590 2,57%
Richter 5420 1,69%
Magyar Telekom 452 0,44%
MOL 2 864 2,14%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, a hosszu szegmensben 2-9 bazispontos hozamemelkedés
volt megfigyelhetd. Csiitértoki aukcidjan az Allamaddssidg KezelS Kodzpont a
meghirdetett 30 millidrd forintnyi mennyiséghez képest 45 milliard forintnyi
Osszeget fogadott el a 12 hénapos futamidejl DKJ-bél. A kialakult atlaghozam
0,05 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 85-0s értéken
tartozkodik. A vizsgalt régids allampapirhozamok kozil a cseh és a szlovak
addssag-finanszirozas terhe 4, illetve 20 bazisponttal emelkedett, mig a lengyel
és a roman 10 éves allampapirhozamok 1-2 bazisponttal mérséklédtek.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,11 -1
Romania Y10 4,49 22
Csehorszag Y10 1,86 4
Szlovakia Y8 0,46 20




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,01 0
M6 -0,02 0
M12 0,04 2
Y3 0,835 2
Y5 1,345 8
Y10 2,525 9
Y15 3,375 7
Bubor ON -0,05 0
5 év CDS 85 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

4,1 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2018 februdrjaban az ipari

n6ttaz  termelés volumene 4,1 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbi szintet.

ipari termelés A munkanaphatdstél megtisztitott index megegyezik a kiigazitatlannal.

A termelés az év els6 két honapjaban 5,4 szdzalékkal emelkedett.
A szezonalisan és munkanaptényezdvel kiigazitott ipari kibocsatds februarban

pay’s

az el6z6 hénaphoz képest 0,5 szazalékkal nétt.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés




Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 376 2,40%
FTSE 100 7200 2,35%
DAX 12305 2,90%
S&P 500 2663 0,69%
DJIA 24 505 0,99%
Nikkei 225 21568 -0,36%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Visszatért a pozitiv hangulat a globdlis értékpapirpiacokra. A szerdai,
védévamokrdl szold kinai bejelentés sokkja ugy tinik id6legesen elhalvanyult a
befektet6kben, akik tegnap inkabb arra szamitottak, hogy a két nagyhatalom
visszakozni fog, miel6tt valddi karok is keletkeznének vdllalati szinten.
Csiitortokon mar a harmadik napot zartak pozitiv tartomdanyban a Wall Street-i
t6zsdeindexek. Ezuttal a nagyobb novekedést a Dow Jones érte el majdnem
1 szazalékkal, de a S&P 500 mutatdja is 0,7 szazalék koril emelkedett. Ezuttal az
europai piacok is kovették ezt a trendet, amelyek kozil a londoni FTSE, és a
frankfurti DAX az elmult kozel két év legnagyobb napon belili emelkedését
produkalta. Ezekhez a piacokhoz hasonldéan a paneurdpai Stoxx index is tobb
mint 2 szdzalékkal ért el magasabb szintet el6z6 napi zardértékénél.
Ugyanakkor ma hajnalban az azsiai t6zsdék mar veszteséggel zartak, az amerikai
elndk azon nyilatkozatdt kovet6en, hogy tovabbi 100 millié dollarnyi
blintet6vamot kivan kivetni a kinai importra. A tokioi t6zsde is a nyitdara kordl
ragadt az egész kereskedés folyamdn, am végil az el6z6 napi zaréardhoz képest
0,36 szazalékkal alacsonyabb szinten fejezte be a kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,83 4
spanyol 1,23 7
olasz 1,78 3
portugal 1,66 3
német 0,53 2
francia 0,76 3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Egyértelmii hozamemelkedés alakult ki valamennyi vizsgdlt orszag
allampapirpiacan a 10 éves kotvények esetében. A legnagyobb novekedés a
spanyol papirok kereskedésében tortént, amely elérte a 7 bazispontot. A tobbi
vizsgdlt orszagban a hozamemelkedés hasonld, 2-4 bazispont mértékd volt. Az
amerika papirok értékében 4 bdazispontos novekedést regisztraltak, mig az
olasz, portugdl és francia dllampapirok esetében a 10 éves allamaddssag terhe
3 bazisponttal lett magasabb. A legkisebb ndvekedés a német dallampapirok
esetében volt megfigyelhetd, itt mindossze 2 baziponttal nétt a hozam.
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Olaj- és  Csutortokon megfordult a trend, és emelkedtek az olajarak a nemzetkozi
aranyarfolyam  hataridds arupiacokon. A fokozédé kiilkereskedelmi viszaly az elmult napokban
negativan hatott az olaj benchmarkok arara, am az USA Energia Informacios
Hivatalanak szerdai jelentése Uj iranyt adhat a kereskedésnek. A szakért6k
varakozasai ellenére csokkend olajkészletek hirét ugy is lehet értelmezni, hogy a
kereslet jéval nagyobb a korabbiaknal, ez pedig értelemszerlien az arak

emelkedését okozza.

Nyersanyagok

Brent olaj $68,33 0,45%
Arany $1328,50 -0,88%

WTI olaj $63,54 0,27%

Csokkent az arany arfolyama a tegnapi kereskedés folyaman. Az amerikai
értékpapirtézsdék elmult harom napi jo teljesitménye, illetve a szerdai
dolldarer6s6dés miatt tegnap kodzel 1 szazalékot esett a nemesfém arfolyama.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Enyhén emelkedd Az Eurostat statisztikai becslései azt jelzik, hogy 2018. februarban a
kiskereskedelmi kiskereskedelmi forgalom 0,1 szazalékkal nétt az el6z6 hénaphoz képest az
forgalom az EU-  gyrédvezet orszagaiban, és 0,2 szazalékkal az EU 28 tagallamaban. E szerény

ban novekedés az el6z6 hdénap 0,3 szdzalékos esését kovetben alakult ki. A
kiskereskedelmi forgalom novekedése elsGsorban az Uzemanyagok és az
élelmiszerek forgalmdanak volt készonhets, mikdzben a nem élelmiszerek ara

0,5 szazalékkal csokkent. A tagdllamok kozil az el6z6 hénaphoz képest a

legnagyobb emelkedés Esztorszagban, Belgiumban, Maltan és

Lengyelorszagban kovetkezett be, mig a legnagyobb csdkkenés Lettorszagban,

Romaniaban és Ausztriaban.

Csokkend német A német statisztikai hivatal, a Destatis el6zetes adatai alapjan a 2018. februari
ipari termelés  hgmet ipari termelés 1,6 szazalékkal elmaradt az el6z6 hénaphoz képest, de
2,6 szazalékkal még igy is magasabb az el6z6 év azonos idGszakaval
o0sszehasonlitva (ar és naptarhatastdl megtisztitva). Az energia- és az épitGipar
nélkiil szamitva az ipari termelés csokkenése még jelentGsebb, 2 szazalékos
januarral 6sszevetve. Az ipari termelésen belll a targyi eszko6zok termelése
esett a leginkdabb (-3,1 szadzalék), a fogyasztasi javak termeléséhez
(-1,5 szazalék) és a kozbens6 termékekhez (-0,7 szazalék) képest.
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