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= Péntek reggelre a forint drfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
gyengllt, a dollar ellenében viszont er6s6dott a cstitortok reggeli értékekhez
képest.
= A BUX 7,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,34 szazalékos
csokkenéssel zarta a csttortoki kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton —a 12 hénapos DKJ kivételével —
emelkedtek a hozamok, a hosszu szegmensben 2-14 bdzispontos
hozamcsbdkkenés volt megfigyelhet6.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 77-es értéken all.
» A hazai épitGipari termelés volumene 2019 juliusdban 32,9 szazalékkal
haladta meg az egy évvel kordbbi szintet.
» Emelkedéssel zartak a cslitortoki kereskedést a vezetd részvényindexek.
= Vegyesen mozogtak a nemzetkozi dllampapirok hozamai.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 60,38 USD/hordé [-0,71%];
- WTlolaj 55,09 USD/hordé [-1,20%];
_ Arany 1 507,40 USD/uncia [+0,28%].
= Az OECD tajékoztatdja szerint a G20-allamok GDP novekedése 2019 masodik
negyedévében 0,7 szdzalék volt az el6z6 negyedévhez képest. Németorszag
és az Egyeslilt Kirdlysag GDP-je kis mértékben csokkent.
= Az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) gazdasagélénkité Iépéseket hozott. A mar
eddig is negativ, -0,4 szazalékos alapkamatot az EKB -0,5 szazalékra
csokkentette. Ezen felll november 1-jét6l 20 millidrd eurds havi Gtemben

Ujraindulnak az allampapir-vasarlasok.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 332,53 25,85 4,3340 303,44 300,05
30 napja 325,28 25,87 4,3738 300,05 291,97

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben
gyengllt, a dollar ellenében viszont er6s6dott a csttortok reggeli értékekhez
A hazai
a 30 napos szintje felett all. A régids devizak kozil a cseh korona a 30 napos

képest. fizet6eszk6z mindhdrom vezet6 deviza viszonylataban

szint alatt, a lengyel zloty a felett tartézkodik.

A BUX 7,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,34 szazalékos
csokkenéssel zarta a csutortoki kereskedést. A hazai vezetd részvények
— a Magyar Telekom kivételével — gyengiiltek. A nap vesztese 0,69 szazalékos
gyengiléssel a MOL volt. A vizsgalt régios t6zsdék vegyesen zartak tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 067 -0,34%
BUMIX 4 289,77 0,65%
OTP Bank 12630 -0,39%
Richter 4820 -0,41%
Magyar Telekom 421,5 0,00%
MOL 2 890 -0,69%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 12 hdénapos DKJ kivételével —

emelkedtek a hozamok, a hosszu szegmensben 2-14 bazispontos

hozamcsdkkenés volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 77-es
értéken all. A vizsgdlt régids allampapirhozamok kozil a lengyel, a cseh és
11 bazisponttal csokkent, mig a szlovak

a roman 5, 6, illetve

addssagfinanszirozas terhe 2 bazisponttal nétt.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,02 -5
Romania Y10 4,15 -11
Csehorszag Y10 1,33 -6
Szlovakia Y8 -0,22 2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 1
M6 0,05 1
M12 0,03 0
Y3 0,375 -2
Y5 1,065 -10
Y10 2,045 -13
Y15 2,275 -14
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 77 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

32,9 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint 2019 jaliusdban

béviilt az épl'tc'iipalri az épit8ipari termelés volumene a nyers adatok szerint 32,9 szazalékkal haladta
termelés meg az egy évvel korabbi szintet. Mindkét épitményf6csoport termelése nétt:
az éplleteké 32,2, az egyéb épitményeké 34,1 szadzalékkal. A megkotott Uj

szerz6dések volumene 25,5 szazalékkal csokkent, ezen belll az épiletek

7,

épitésére kotott szerz6déseké 12,5 szazalékkal nagyobb, az egyéb épitmények

7,

épitésére vonatkozoké 40,5 szazalékkal kisebb volt az egy évvel korabbinal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 390 0,20%
FTSE 100 7344 0,09%
DAX 12410 0,41%
S&P 500 3010 0,29%
DJIA 27182 0,17%
Nikkei 225 21988 1,05%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedéssel zartak a csiitortoki kereskedést a vezetd részvényindexek.
Eurépdban a befektetSk figyelmét elsGsorban az Eurdpai Kézponti Bank (EKB)
Ulése kototte le, melynek gazdasagélénkit6 dontései Eurdpa-szerte kedvezd
hatdssal voltak a t6zsdeindexekre. A frankfurti t6zsde f6 indexe, a DAX
0,41 szazalékot er6sodott, a londoni FTSE 100 mutatd értéke 0,09 szazalékkal
keriilt feljebb, a paneurdpai Stoxx 600 pedig 0,2 szazalékot tett hozza az el6z6
napi zar6 értékéhez. Az Egyesiilt Allamokban a kereskedési hangulatot javitotta
az enyhilé kinai-amerikai kereskedelmi viszony: Donald Trump amerikai elnok
szerdai bejelentésében a vamok oktdber 1-t6l tervezett, 25-r6l 30 szazalékra
valdo emelését oktdber kozepéig elhalasztotta. Az amerikai indexek kozil
a Nasdaq szerepelt a legjobban 0,3 szdzalékos novekedésével, az S&P500
0,29 szazalékot, a Dow Jones Ipari Atlag pedig 0,17 szazalékot emelkedett.
A Dow sorozatban a hetedik kereskedési napon emelkedet, amire legutdbb
2018 majusaban volt példa. Mindharom index nagyon kozel van a valaha elért
legmagasabb értékhez: 0,5-2 szazalékkal maradnak el a torténelmi csucsoktol.
Az dazsiai piacok jellemz6en pozitiv tartomdanyban kezdték a hét utolsd
kereskedési napjat, koszonhet6en annak, hogy Donald Trump kildtasba
helyezett egy kisebb mértékli, atmeneti kereskedelmi megallapodast Kinaval.
A vizsgalt japan Nikkei index a péntek reggeli zarasra 1,05 szazalékot er6s6dott.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,79 6
spanyol 0,23 -5
olasz 0,84 -13
portugal 0,23 -4
német -0,54 3
francia -0,26 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen mozogtak a nemzetkdzi allampapirok hozamai. A dél-eurdpai
orszagok papirok kamatai csokkentek, legnagyobb mértékben Olaszorszag
esetében, 13 ponttal. A francia és a német hozamok 1 és 3 ponttal emelkedtek.
A 10 éves amerikai hozamok nagyobb mértékben, 6 bazisponttal novekedtek.
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Olaj- és  Csokkent a nyersolaj ara csutortokon. Az OPEC allamok és szovetségeseik
aranyarfolyam 3 termelés visszafogasa mellett déntéttek, de a piacok a déntésre korabban
felkésziltek, igy a hir nem jatszott jelent6s szerepet az arfolyammozgasokban.
Az arak els@sorban azért csokkentek, mert a Nemzetkozi Energialigynokség havi
jelentése szerint az OPEC allamokon kivilrdl érkez6 olajtermelés a kovetkez6
évben 20 szazalékkal novekedhet. A nemzetkdzi benchmark Brent olaj
novemberi jegyzésre 0,7 szdzalékos, az amerikai WTI minGség oktoberi
jegyzésre 1,2 szazalékos horddnkénti arcsokkenést ért el.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 60,38 -0,71%
Arany $1507,40 +0,28%
WTI olaj $ 55,09 -1,20%

Kismértékben emelkedett az arany arfolyama. A kdzponti bankok vilagszerte
lazitanak, ami kedvez az aranyar névekedésének. Tegnap nap végén egy uncia
aranyért 1507,4 dollart kellett fizetni, ami 0,28 szazalékkal magasabb az el6z6
napi zardéarnal.

Globdlis makrogazdasagi hirek

G20-orszagok Az OECD tajékoztatdja szerint a G20-allamok GDP-novekedése 2019 masodik
GDP-novekedése  pegyedévében 0,7 szazalék volt az el6z6 negyedévhez képest. Az Egyesiilt
Kirdlysag és Németorszag GDP-je 0,2 illetve 0,1 szazalékkal zsugorodott, mig

a legtobb orszdg novekedése lassult. Ez aldl kivételt képez Kanada, Kina és

Indonézia, ahol 2019 masodik negyedéve magasabb névekedést hozott.

EKB monetaris Az Eurépai Kézponti Bank (EKB) gazdasagélénkitd lépéseket hozott. A mar
politikai dontése  agdig is negativ, -0,4 szazalékos alapkamatot az EKB -0,5 szazalékra
csokkentette. Ezen felil november 1-jétél 20 millidrd eurds havi Gtemben
Ujraindulnak az allampapir-vasarlasok, amivel az inflaciés varakozasok

beinditasat varja az EKB vezetése.
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