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VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben nem valtozott, mig a
svajci frankhoz és a dollarhoz képest gyengiilt.

= A BUX 14,6 millidard forintos, joval atlag feletti forgalom mellett 1,36
szazalékos emelkedéssel fejezte be a cstitortoki kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton —a 12 hénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben egyarant volt
megfigyelhet6 stagnalas, kismértékl hozamemelkedés és 1-2 bazispontos
hozamcsokkenés.

» Csiitortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont a meghirdetett 40
milliard forintnyi mennyiséghez képest 25 millidrd forintnyi Osszeget
fogadott el a 12 hénapos futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult
atlaghozam 0,03 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 95-0s értéken all.

= Magyarorszagon 2017 elsé harom negyedévében 7 981 Uj lakas épiilt, ami 52
szazalékkal tobb, mint egy évvel kordbban.

= A nyugat-eurdpai tézsdemutatdk gyengiiléssel, mig a tengerentuli indexek
emelkedéssel fejezték be a tegnapi kereskedést.

= Stagnald és csokkend hozamokat regisztraltak a nemzetkdzi allampapirok
piacan csutortokon.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 60,62 USD/hordd [+0,20%];
- WTlolaj 54,54 USD/hord6 [+0,40%];
- Arany 1 278,10 USD/uncia [+0,10%].

= 78 havi csucsra kerlilt a globalis ipari beszerzési menedzser index 2017
oktéberében.

= A mult héten 229 ezren fordultak els6 alkalommal munkanélkili segélyért az

Amerikai Egyesiilt Allamokban.



Stagnalas és
gyengilés a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyes
hozammozgasok a
magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 310,46 25,70 4,2381 266,86 266,79
30 napja 311,77 25,84 4,2954 271,79 265,04

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben nem vdéltozott, mig a
svajci frankhoz és a dollarhoz képest gyengiilt. A hazai fizet6eszkoz az eurd és a
svajci frank viszonylatdban a 30 napos szintje alatt, a dollar esetében pedig e
szint felett tartézkodik. A régios devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty
egyarant a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 14,6 millidrd forintos, jéval atlag feletti forgalom mellett 1,36 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a csitortoki kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: a Richter és a MOL 2,11, illetve 3,09 szazalékos emelkedéssel zart,
a Magyar Telekom stagnalt, mig az OTP részvényeinek értéke 0,6 szdzalékkal
esett. A régids t6zsdeindexek esetében vegyes elmozdulasokat regisztraltak.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 150 1,36%
BUMIX 3699 3,18%
OTP Bank 10715 -0,60%
Richter 6790 2,11%
Magyar Telekom 464 0,00%
MOL 3300 3,09%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben egyarant volt megfigyelhet6
stagnalds, kismérték(i hozamemelkedés és 1-2 bazispontos hozamcsokkenés.
Csiitortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezels Kozpont (AKK) a meghirdetett 40
millidrd forintnyi mennyiséghez képest 25 milliard forintnyi 6sszeget fogadott el
a 12 hénapos futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,03
szazalék lett. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 95-0s értéken all. A régids
allampapirhozamok kozil a szlovak addssag-finanszirozas terhe 1 bazisponttal
csokkent, a roman hozam nem valtozott, mig a lengyel és a roman 3, illetve 9
bazisponttal kerlt feljebb.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,48 3
Romania Y10 4,40 0
Csehorszag Y10 1,66 9
Szlovakia Y8 0,21 -1




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,04 0
M6 -0,01 0
M12 0,01 1
Y3 0,510 0
Y5 1,210 -1
Y10 2,460 -2
Y15 3,220 1
Bubor ON -0,02 2
5 év CDS 95 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmilt 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Fokozodo épitési A KSH kozlése szerint 2017 elsé harom negyedévében 7 981 uj lakds épilt, ami
kedv, masfélszer 53 sz4zalékkal tébb, mint egy évvel kordbban. A kiadott épitési engedélyek és

tobb 0] lakas egyszer(i bejelentések alapjan épitendd lakdsok szdma 28 411 volt, ez
33 szazalékkal tobb, mint 2016 azonos id6szakaban.

Globalis téke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 395 -0,46%
FTSE 100 7555 -0,90%
DAX 13441 -0,18%
S&P 500 2580 0,02%
DJIA 23516 0,35%
Nikkei 225 22539 0,53%

Forrds: Reuters, Marketwatch
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A nyugat-eurdpai tézsdemutatok gyengiiléssel, mig a tengerentuli indexek
emelkedéssel fejezték be a tegnapi kereskedést. Az amerikai Dow Jones index
rekordértéken zart, miutan a republikdnusok kozzétették addéreformjukat és
munkajogi torvényeiket, valamint Donald Trump amerikai elnék a
varakozasokkal 6sszhangban Jerome Powellt jel6lte a jegybank szerepét betolté
Fed élére. Kevésbé jo hangulat jellemezte a nyugat-eurdpai t6zsdéket, miutdn a
brit jegybank 10 év utan el6szor hajtott végre kamatemelést. Az alapkamat
25 bazisponttal 0,5 szazalékra emelkedett a dontés kovetkeztében. A japan
Nikkei 0,53 szazalékos emelkedéssel zart ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,35 -3
spanyol 1,47 -1
olasz 1,80 0
portugal 2,08 -3
német 0,37 0
francia 0,76 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Stagndlé és csokkend hozamokat regisztraltak a nemzetkoézi allampapirok
piacdn csiitortokon. Az olasz, a német és a francia adllamaddssag-finanszirozas
terhe nem vdltozott, az amerikai és a portugal hozam 3 bazisponttal lejjebb
keriilt, mig a spanyol allampapir esetében 1 bazispontos csokkenést
regisztraltak.

Olaj- és  Mindkét olaj benchmark arfolyama emelkedett tegnap. A decemberi hataridés
aranyarfolyam fajta 0,4 szézalékos novekedéssel 54,54 dolldros uncidnkénti dron, az
északi-tengeri Brent 60,62 dollaron zart. Az arfolyam 2015 éta nem volt ilyen
magas. Az aremelkedés hatterében az amerikai Energia Informaciés Hivatal
(EIA) szerdai beszamoldja all. A jelentésben kozzétett adatokbdl kidertlt, hogy
mind az amerikai nyersolaj-, mind az olajtermék-készletek az 6téves szint alatt

allnak, 2,4 millié hordéval csokkentek a mult héten.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 60,62 0,20%
Arany $1278,10 0,10%

WTI olaj $54,54 0,40%

Az arany arfolyama minimalis er6sodéssel zart tegnap. A decemberi jegyzés(
nemesfém 80 centes emelkedést kovet6en 1 278,10 dollaros uncidnkénti arra
kerilt. A pozitiv elmozdulast a dollar gyengiilése valtotta ki, amelyre a brit
kamatemelés, illetve az amerikai adoreform volt hatassal.
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Globalis makrogazdasagi hirek

78 havi csucsona A J.P. Morgan és az IHS Markit kutatdintézet kozos globalis ipari beszerzési
BMlindex menedzser indexe (BMI) 78 havi csticsra keriilt 2017 oktéberében. A kompozit
index 2 bazisponttal 53,5 pontra emelkedett. Az eurdovezet indexe is
novekedett Németorszag, Hollandia és  Ausztria teljesitményének
kovetkeztében.

Amerikai A mult héten a szezondlisan kiigazitott adatok szerint az el6z6 heti adathoz
munkaerd@piaci

adatok

képest 5 ezerrel kevesebben, 229 ezren fordultak els6 alkalommal
munkanélkiili segélyért az Amerikai Egyesiilt Allamokban. A négyhetes
mozgodatlag — 7 250 f&s csokkenést kovetéen — 232 500 f6 volt.
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