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A eurd/forint illetve az eurd/dollar arfolyam is a
tegnapi szintjén tartdzkodik ma reggel.

Tegnap 9 millidrd forintos forgalom mellett folyt a
kereskedés a budapesti t&zsdén. A BUX 0,38
szazalékot tudott erésodni.

A tegnapi napon hozamvaltozasokat
lathattunk a

vegyes
magyar allampapirpiaci
kereskedésben, a valtozasok azonban nem voltak
jelent8sek.

Magyarorszag 5 éves CDS feldra 153 bazispont volt
tegnap, ami 1 bazispontos emelkedést jelent és
tovdbbra is érdemben magasabb a visegradi
orszagok szintjénél.

2016. februdrban az export eurdban szamitott
értéke 8,0, az importé 7,4%-kal nétt az el6z6 év
azonos hdnapjahoz viszonyitva.

Madrciusban a fogyasztoi drak atlagosan 0,2%-kal
alacsonyabbak voltak, mint egy évvel kordbban.
Csutortokon a vezet6 nyugat-eurépai és az
amerikai részvényindexek is negativ tartomanyban
zartak.

Megszakadt az olaj benchmarkok arfolyamanak 2
napja tarté emelkedése, a WTI horddénként 37,40
dolldron, a Brent 39,43 dollaron fejezte be az
amerikai kereskedést.

Az arany arfolyama feljebb kerilt a befekteték
kockazatkertlSi magatartdsanak eredményeként.
A vartnal kevesebb volt Amerikdban az Ujonnan
munkanélkuli ellatasért jelentkez6k szama az
aprilis 2-dval végz6ddén naptdri hétben.

Globalisan lassult a jegybankok aranybeszerzése.
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Magyar t6ke- és devizapiac
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=== EUR/HUF (bal) === EUR/USD (jobb)

EUR/HUF  EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF

311,88 27,010 4,2898 286,66 274,20

Tegnap 312,00 27,012 4,2960 286,97 274,08

5 napja 313,13 27,015 4,2521 286,93 274,80

30 napja 309,21 27,014 4,3183 281,61 280,98
BUX 26 397 0,38%
BUMIX 1753 -0,32%
OTP Bank 6980 1,31%
Richter 5432 -0,04%
Magyar Telekom 470 0,21%
MOL 16 290 -0,28%

Forrds: BET, Reuters

A eurd/forint illetve az eurd/dollar arfolyam is a tegnapi
szintjén tartdzkodik ma reggel, az érdemi valtozas hidnya
arra vezethetd vissza, hogy a tegnap megjelent FED
jegyz6konyv alapjan aprilisban sem véarhatd kamatemelés
az Egyesiilt Allamokban.

A hazai fizet6eszkdz az eurdval szemben a 30 napos szintje
felett tartdzkodik és ez igaz a svajci frankkal szemben is,
mig a dollar ellenében ezen szint alatt mozog, tébb mint 6
forinttal. A ma reggel megjelent inflacids adatok tikrében,
mely szerint ismét negativba csuszott az értéke
Magyarorszdgon, még inkdbb valdszinliek a folytatédd

jegybanki kamatcsokkentések, valamint az egyéb nem-

konvencionalis jegybanki instrumentumok lazitdsa, ami

tovabbra is a gyengllés irdnyaba mozditja a hazai

fizet6eszkozt.

Tegnap 9 millidard forintos forgalom mellett folyt a
kereskedés a budapesti tézsdén. A BUX 0,38 szazalékot
tudott erdsddni. A német és a francia tézsdén tegnap
délutdn mar kozel 1 szazalékos minuszban folyt a
kereskedés, igy a hazai t6zsde ismét felllteljesitének
szamitott. Ez alapvet6en a OTP ismételt er6sddésének
kdszénhet6, amely 1,31 szdzalékos pluszban zarta a
tegnapi napot, és immar a masodik legmagasabb sulyu
vallalat a kozép-kelet-eurdpai régié legnagyobb villalatait
tomoritéd CETOP20 indexben. A régids borzék minuszban
fejezték be a kereskedést, a

tegnapi legnagyobb

veszteséget a lengyel t6zsde szenvedte el 0,75 szazalékkal.

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS

Futamidd Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 1,00 0
M6 0,98 -1
M12 0,99 -1
Y3 1,55 1
Y5 2,16 2
Y10 3,04 1
Y15 3,32 1
Bubor ON 1,14 -18
5 év CDS 153 1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

A tegnapi napon vegyes hozamvaltozdsokat lathattunk a
kereskedésben, a valtozasok

jelentések. A 10
3,04

magyar allampapirpiaci

azonban nem  voltak éves

referenciakotvények hozama szazalékon all, 1
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A 40 milliard forintnyi
meghirdetett 12 hodnapos DKJ-ra 50,6 millidard forintos

bazispontos csokkenés utan.

ajanlatt érkezett, ebbdél az addssdgkezel6 34 millidrdot
fogadott el, az atlaghozam 1,01 szazalék lett. Magyarorszag
5 éves CDS feldra 153 bazispont volt tegnap, ami 1
bazispontos emelkedést jelent és tovabbra is érdemben
magasabb a visegradi orszadgok szintjénél.

Magyar makrogazdasagi hirek

2016. februarban az export euréban szamitott értéke 8,0, az
importé 7,4%-kal nétt az el6z6 év azonos hdénapjahoz
viszonyitva, a kilkereskedelmi mérleg aktivuma 112 millio
eurdval emelkedett. Az év els6 két honapjaban a kivitel
eurdértéke 4,6, a behozatalé 5,7%-kal bévilt. A kivitel 80, a
79%-at  az
bonyolitottuk le. 2016. januar—februdrban az egy évvel
kordbbihoz két kivitel

eurdértéke 4,6, a behozatalé 5,7%-kal emelkedett, a

behozatal Eurdpai  Unio  tagdllamaival

hénaphoz képest képest a

kilkereskedelmi mérleg tobblete 62 millid eurdval
csokkent.
Marciusban a fogyasztdi drak atlagosan 0,2%-kal

alacsonyabbak voltak, mint egy éwvel korabban. Ezen
id6szak alatt jelent&s mértékben csokkent az Gzemanyagok
ara. A legnagyobb mértékben a fogyasztasi fécsoportok
kozott a szeszes italok, dohanyaruk és a tartds fogyasztasi
cikkek dragultak. Az élelmiszerek ara 0,7%-kal emelkedett,
ezen belll a cukoré 18,9, az idénydras élelmiszereké
(burgonya, friss zoldség, gyimolcs) 18,4, az étolajé 9,1%-
kal. Asertéshus ara 19,3, a tejé 10,5, a sajté 7,4%-kal

csokkent. Aszeszes italok, dohdnyarukatlagosan 2,4,
atartdos fogyasztdsi  cikkek 1,7,  aszolgaltatasok 1,4,
aruhdzkodasi  cikkek 0,4%-kal  dragultak. A haztartasi

energia ara a fécsoport atlagdban nem valtozott. Az egyéb

cikkekért (gyogyszerek, jarmUizemanyagok, illetve
lakdssal, haztartdssal és testdpoldssal kapcsolatos, valamint
kulturdlis cikkek) 5,7, ezen belll a jarmUdzemanyagokért

14,8%-kal kevesebbet kellett fizetni.

Globalis téke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék Nemzetkoézi dllampapirpiac
Stoxx 600 328 -0,77% | amerikai 1,69 -6
FTSE 100 6137 -0,40% | spanyol 1,61 9
DAX 9531 -0,98% olasz 1,40 12
S&P 500 2042 -1,20%  portugdl 3,28 27
DJIA 17542  -0,98% | német 0,09 -3
Nikkei 225 15822 0,46% francia 0,44 -2

Nyersanyagok

Olaj (brent) | $39,43  -1,00% Arany $1237,50  -1,10%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokkenéssel zartak a f6bb amerikai és eurdpai tézsdék
csUtortokon. Amerikaban 1 szdzalék korlli minuszokkal
fejezték be a napot az indexek. Nem kaptak pozitiv I6kést a
t6zsdék a csutortokon kozzétett kedvezden alakuld,
meghatarozd makrogazdasagi adatok utdn sem, melyek
korrigdlhattak volna. A keresked&i hangulatra a devizapiaci
valtozdsok, a globdlis gazdasag novekedési mutatdi és az
amerikai monetdris politika negativan hatottak. A dollar
gyengilése a jennel szemben aggasztotta a kereskedket
(18 hoénapja nem volt ilyen alacsony szinten a dollar a

jennel szemben), hiszen a jen erdsodése globalis
kockazatkertlésre wutal. A szerdan kozzé tett Fed

jegyz6konyv szerint a jegybank dontéshozdéi aggodalmakat
taplalnak a globalis névekedés alakuldsaval és annak
amerikai gazdasdgra gyakorolt hatasaival kapcsolatban. Az
olaj is gyengllt a vildggazdasagi aggodalmak kozepette,
ami szintén kedvez6tlenil hatott a kereskedésre.

A Dow 1 szazalék korili veszteséggel zart, komponensei
kozul csak az United Techn. (0,52 szazalék), McDonald’s
(0,49 szazalék) és a 3M (0,21 szazalék) végzett pozitiv
tartomanyban. A Goldman Sachs (-3,08 szazalék) és a
Verzion (-2,84 szazalék) voltak a komponensek sereghajtoi.
Az esés ellenére a Dow az idei zardértékek tekintetében
0,7 szazalékos pluszban van. Az S&P 500 mutatdn beldl
minden szektor negativ tartomanyban végzett, az éves
index jelenleg 0,1 szazalékos minuszban van.

Eurdpéban is borus hangulat uralkodott a t6zsdéken. A Fed
szerdai (lésérdl kiadott jegyz6konyv fejleményeit pozitivan
fogadtdk a befektet6k, erésddéssel kezdtek a f6bb nyugat-
eladok kerultek

eurdpai indexek, de délutantél az
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tobbségbe, igy negativ tartomanyban zértak a német,
francia és angol borzék is. A frankfurti DAX index 0,98
szazalékos, a londoni FTSE-100 index 0,40 szazalékos, a
parizsi CAC-40 index 0,90 szdzalékos veszteséget mutatott
tegnap délutdnra. Az eurddvezeti Stoxx600 index 0,77
szazalékkal gyengllt csttortokon. Elemzé vélemények
szerint az eurdpai részvényarfolyamokat a pénzlgyi agazat
papirjai huztak lefelé. Tegnap jelent ment az EKB marciusi
eleji Glésének osszefoglaldja. Az EKB vezetdi egyetértettek
a monetaris lazitds szlkségességével, viszont a csomag
tartalmi elemeivel kapcsolatban nincs teljes dsszhang. A
zéré-kozeli kamatkornyezetben egyébként is
nehézségekkel kiszkddd pénzlgyi szektor részvényeivel
szemben a befektetéi hajlanddsagot elsésorban az EKB
monetaris lazitas

tobb vezetjének a folytatasara

kinyilvanitott szandéka fogta vissza.

Vegyes hozammozgdsokat regisztraltak a tegnapi nap. Az
amerikai, német és franciai 10 éves allampapirok hozamai
csokkentek, hiszen a befekteték a biztonsagosabb eszkdzok
fordultak,
allamkotvények

felé igy megndvekedett a kereslet az

irant. A spanyol, olasz és portugdl
allampapirok esetében, viszont jelentésebb emelkedés

torténtek az elvart kamatszintekben.

Nem tartott ki a két napja tartd arfolyam emelkedés az
olajpiacon, melyet az amerikai olajtartalékok csdkkenése és
a dohai olajkitermelés befagyasztasaval kapcsolatos
taldlkozd valtott ki. A csutortdki kereskedési nap végére
esett az olaj arfolyama, melyet f6kébb a vildggazdasaggal
kapcsolatos altaldnos aggodalmak valtottak ki. Az olaj
benchmarkok koézil a WTI 1,3 szdzalékos gyenglléssel
horonként 37,40 dollaron, a Brent hordonként 39,43

dolldron zart, 1 szazalékos esést kovetSen.

Emelkedett a arany arfolyama, mivel a befekteték keriilték
a kockdzatosabb eszkozoket, és a biztonsdgosabb arany
felé forditottak figyelmuket. Az arfolyam novekedésében a
dolldr gyenglilése a jennel szemben is kozrejatszott. A
juniusi hataridds jegyzés 1237,50 dollaron allt az amerikai
kereskedés végén, 1,10 szazalékos novekedést kovetben.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai miinkanélkiliségi adatok. A vartnal kevesebb volt

Amerikdban az  Ujonnan  munkanélkili  ellatasért

jelentkez8k szama az elmult héten az Amerikai Szovetségi

Munkalgyi Hivatal adatai szerint. A munkaerdpiac
tovdbbra is tartja a bd@vilést a lassabb gazdasagi

noévekedési kornyezetben is. A Reuters daltal megkérdezett
elemz6k 270 ezer korili adatokat vartak az Uj allastalanok
szamossagdban, azonban a szezondlisan kiigazitott
statisztika alapjan 267 ezer volt a munkanélkdli ellatasokért
folyamodo személyek szama a szovetségi
ellatérendszerben az év aprilis 2-val végz6dd naptari
hetében. A statisztikak az elmult tébb mint 40 évben nem
voltak ilyen kedvez8ek, a hétrél-hétre az Udjonnan
jelentkez@ allastalan amerikaiak szdma stabilan 57. hete

300 ezer f6 alatt maradt.

Globdlisan lassult a jegybankok aranybeszerzése — derdl ki a
World  Gold adataibdl. A
aranykereskedési mérlegében az

Council jegybankok

eladdsok nagyobb
volument képviseltek februarban, a nettd jegybankok altal
tartott aranykészlet 16 tonnaval csokkent. Két nagy
gazdasag, Oroszorszag és Kina monetaris irdnyitd hatdsaga
viszont megemelte az aranytartalékok szintjét, 10, illetve
11 tonnaval novelték az allomanyukat. Mindazonaltal a
vasarlasi Utem csokkenése feltehetéen csak szezondlis
jellegli — mondta a Capital Economics arupiaci kézgazddsza.
Az aranytartalék ndvelése kilonosen a feltérekvé piacokon
varhatd, amelyek jegybankjai jelenleg a teljes
eszkdzallomany aranyaban kevesebb arannyal birnak, mint
a fejlett gazdasagok. Az egyik legfontosabb szempont a
dollarral szembeni diverzifikacid lehet az aranytartalékok

kiépitésében — fejtette ki a az elemzé.
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