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NEMZETGAZDASAGI csutortok, 2014. augusztus 21.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e Szerdan vegyes teljesitményt mutattak a vildg vezet6 részvényindexei: Nyugat-
Eurdpaban minuszban, a tengerentulon tobbségében pluszban zartak a t6zsdék.

e Kedden nem tudott elmozdulni a 313-314 koruli tartomanybdl az eurd/forint
kurzus; ma reggel 314,15-nél tartdézkodtak az eurd jegyzései.

e A BUXS5,5 millidrd forintos forgalom mellett 0,3 szazalékkal emelkedett kedden.

e A magyar allampapirok keddi masodpiaci kereskedése 12-15 bazisponttal tovabb
estek a benchmark allamkotvények hozamai.

e A 3 hénapos DKJ-aukcién alacsony vételi érdeklédés mellett is tovabb csokkent
az aukcids atlaghozam.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazisponttal csokkent, igy 172 bazisponton allt
a legutobbi jegyzés alapjan.

e Magyarorszagon 2014 elsé félévében mérséklédott a természetes fogyas liteme.



Tovabbra is 314
kozelében az
eurd/forint kurzus

Emelkedett a
hazai t6zsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)

103

102,5
102 _—

101,5 M\ -
101 —_— v

100,5 [
100 4 ¢J

99,5
99
98,5 T T T T T T T T T T T T T T T
~ < © ] o o on n ~ @ — on n ~ o) —
N N N N 0 e < < < © F! 3 - F! 1 N
~ ~ ~ ~ ™~ o0 ) o0 o0 o0 ) o0 o0 o0 o0 o0
Q < < < Q Q < < < Q < < < < S <
< < < < < < < < < < < < < < < <
- - — - - - — — - - - — — - - -
o o o o o o o o o o o o o o o o
(o] o~ ~N N (o] N ~N o~ (o] (o] o~ o~ (o] (o] (o] o~
EUR/HUF e EUR/CZK s EUR/PLN

Kedden nem tudott elmozdulni a 313-314 koériili tartomanybdl az eurd/forint
kurzus. Kora estére 313,4-ig slllyedtek az eurd jegyzései, a dollar er6sddése
kovetkeztében pedig 235 folé emelkedett a dollar/forint arfolyam. Ma reggel
314,15-nél jart az eurd/forint arfolyam, amely 0,37 szdzalékkal magasabb a
tegnap reggeli értéknél. A dollarral szemben 0,85 szadzalékos, mig a svajci frankkal
szemben 0,48 szazalékos gyenglilést mutatott a hazai fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 314,15 0,37% EUR/USD 1,3245 -0,45% GBP/USD 1,6566 -0,23%
CHF/HUF 259,60 0,48% EUR/CHF 1,2110 -0,01% EUR/CZK 27,90 -0,13%
USD/HUF 237,26 0,85% usD/JPY 103,87 0,68% EUR/PLN 4,1845 0,06%

A dollar 0,45 szazalékkal felértékel6dott az eurdval szemben, az eurd/svajci frank
arfolyam gyakorlatilag stagnalt. A régios devizak koziil a lengyel zloty 0,06
szazalékkal gyengiilt, a cseh korona azonban 0,13 szazalékkal er6sodott a kozos
eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Kedden a vev6k uraltak a nemzetkozi részvénypiacokat, igy a hazai t6zsde is
pozitiv tartomdnyban zart. A BUX atlag alatti, 5,5 milliard forintos forgalom
mellett 0,3 szazalékos er6sddéssel zarta a sziinnap el6tti kereskedést. A hazai
blue chipek kozil ismét az OTP teljesitett a legjobban (1,5 szazalékos pluszt ért
el) annak ellenére, hogy az UBS 4250 forintrél 4100 forintra csokkentette a
bankpapirra vonatkozoé célarat. A régios indexek versenyében a szlovén SBI-20
végzett az élen, amely 1,0 szazalékos emelkedést konyvelhetett el.
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Tovabb estek a
kotvény-
hozamok; Gj
torténelmi
hozammélypont a
3 hénapos DKJ-
aukcion

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17716 0,3
OTP Bank 4087 1,5
Richter Gedeon 3890 1,0
Magyar Telekom 371 0,3
MOL 11700 -1,7

Kedden folytatodott a hozamok esése a magyar allampapirok masodpiaci
kereskedése soran. Rovid lejaraton a DKJ-k kozil a 3 hdnapos papir hozama
csokkent a legnagyobb mértékben, 10 bazisponttal, melyben a 3 hédnapos DKJ-
aukciod is szerepet jatszott. Az alacsony vételi érdeklédés ellenére az aukcids
atlaghozam 2 bazisponttal, 1,45 szazalékra siillyedt, amely Gj torténelmi
aukciés hozammélypontnak szamit. HosszU lejaraton az allamkotvények
hozamai 12-15 bdazisponttal keriltek lejjebb, ami azzal magyardzhatd, hogy a
kordbbi feltorekvé piaci fesziltségek altal felhajtott hozamszintek korrekcidja
megy végbe. Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazisponttal mérsékl6dott, igy
172 bazisponton allt a legutébbi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas

(bp)

M3 1,40 10
il 1,56 2
M12 1,81 3
L) 3,19 12

s 3,52 13
Y10 4,50 15
Y15 4,77 12
Bubor ON 1,31 I
év CDS 172 2

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Mérsékeltebb
litemi
természetes
fogyas

Fellendiil6 lakaspiac
az USA-ban

Nemzetkozi
tézsdék

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

A KSH ma megjelent el6zetes adatai szerint 2014 elsé6 félévében 43 130 gyermek
sziiletett, 3,1 szazalékkal tobb, mint egy évvel korabban. A haldlozasok szama
62 969 volt, ami 3,0 szdzalékos csokkenést jelent 2013. janudr—juniushoz
viszonyitva. A természetes fogyas 19 839 f6 volt, 3231-gyel kevesebb az egy
évvel korabbinal.

Nemzetkozi piacok

A vartnal jobb lakaspiaci adatot tettek kozzé kedden az Egyesiilt Allamokban:
az amerikai Kereskedelmi Minisztérium adatai szerint 1 millié 90 ezer lakast
épitettek juliusban évesitett szinten, ami 15,7 szazalékos ugrast jelent. Tavaly
november 6ta nem jelent meg ilyen kedvezd adat. A fellendiilés a javuld
munkaerépiacnak és az olcsébb hitelfelvételi kbltségeknek koszonhetd. A kiadott
épitési engedélyek szama is jelentésen nétt: a juniusi 973 ezer utdn 1 millié 52

ezerre. Utdbbi adat szintén meghaladta az elemzé6i varakozasokat.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zaré Véltozas (%) Zéré Va::/‘:)zas
DAX 9315 -0,21 Dow Jones 16 979 0,35
CAC 40 4241 -0,32 S&P 500 1987 0,27
FTSE 100 6755 -0,36 Nasdaq 4526 -0,03

Fontosabb makroadat nem latott napvilagot tegnap, igy a befektet6k a Fed
legutdbbi kamatdonté Glésérdl készilt jegyz6konyvére figyeltek, amely alapjan
elmondhatd, hogy a Fed bankarai is kezdenek elégedettek lenni az amerikai
munkaerdépiac helyzetével. A dollar 11 havi csicsra emelkedett tegnap a
kulcsfontossagu devizakkal szemben. A Nasdaq stagnalt, mig az S&P 500 és a
Dow indexe 0,3 szazalék korili pluszban zart. Nyugat-Eurépaban a vezetd
részvényindexek a keddi mérsékelt emelkedés utan eséssel zartak a tegnapi

napot.
I S
Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,40 3 Németorszag 0,99 i)
Olaszorszag 2,59 0 Franciaorszag 1,38 2
Portugalia 3,31 9 USA 2,43 2

Az amerikai 10 éves kotvények hozama egymas utan a harmadik alkalommal is
emelkedett, ezuttal 2 bazisponttal. A német 10 éves kotvényhozam ismét 1
szazalék ala kerilt tegnap.

A keddi két szazalékos csokkenés utan szerdan 1,7 szazalékkal emelkedett az
olaj ara az olajkészletek csokkenésének koszénhetéen. A nyersanyag
horddénkénti ara 96 dollaron zart tegnap. Az arany arfolyama masfél szazalékos
esés utan 1295,2 dollaros unciankénti aron zart.
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