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= Hétfé reggel a svdjci frankhoz és a dollarhoz képest stagndlt, az eurdhoz
viszonyitva minimalisan gyengiilt a forint.
= A BUX 59 milliard forintos, 4tlag alatti forgalom mellett,
0,64 szazalékos gyengiiléssel fejezte be a pénteki kereskedést.
= A pénteki napon a hazai dllampapirhozamok esetében a hosszu
szegmensben 1-2 bazispontos hozamnovekedést regisztraltak, a rovid
lejaraton pedig stagndltak a hozamok.
= A magyar 5 éves CDS értéke nem valtozott, jelenleg is a 122-es értéken all.
* Minden részvénypiacon negativ hangulat uralkodott pénteken.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z8
napi zaroészinthez képest]:
_ Brentolaj 45,89 USD/hordd [-3,70%];
- WTlolaj 44,48 USD/hordo [-4,00%];
- Arany 1 341,70 USD/uncia [-0,20%].
= Vegyesen teljesitettek az allampapirpiacok.
= Egy szeptemberi, piaci felmérés alapjan gyenge adatok érkeztek az

Eurdzonabal.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 306,02 27,02 4,301 280,92 272,46
30 napja 308,97 27,01 4,329 282,99 273,92

Hétfé reggel a svdjci frankhoz és a dollarhoz képest stagnalt, az eurdhoz képest
minimalisan gyengilt a forint. A hazai fizet6eszk6z mindharom vezet6 deviza
esetében a 30 napos szint alatt tartézkodik. A régids devizak koziul a cseh
korona a 30 napos szint felett, mig a lengyel zloty a szint alatt volt ma reggel.

A  BUX 59 milliard forintos, 4tlag alatti forgalom mellett,

0,64 szazalékos gyengilléssel fejezte be a pénteki kereskedést. A vezet6
részvények arfolyamai vegyesen mozdultak el: a legjobb teljesitményt a MOL
mutatta 0,53 szdzalékos emelkedéssel, a legjelentésebb gyengiilést pedig az

OTP szenvedte el. A régios t6zsdék csokkenéssel zartdk a kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 28120 -0,64%
BUMIX 1824,43 0,52%
OTP Bank 7345 -1,55%
Richter 5675 -1,13%
Magyar Telekom 454 0,44%
MOL 17200 0,53%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A pénteki napon a hazai dllampapirhozamok esetében a hosszu szegmensben
1-2 bdazispontos hozamnovekedést regisztraltak, a rovid lejaraton pedig
stagnaltak a hozamok. A régiés allampapirhozamok vegyesen mozdultak el: a
cseh 10 éves hozam nem valtozott, a roman 10 éves hozam és a szlovak 8 éves
hozam csoékkent 3, illetve 1 bazisponttal. Kiemelendd, hogy a lengyel 10 éves
hozam 2 bazispontos emelkedését kdovet6en megegyezik a 10 éves magyar
hozam értékével. A magyar 5 éves CDS értéke nem valtozott, jelenleg is a

122-es értéken all.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,79 2
Romania Y10 2,97 -3
Csehorszag Y10 0,28 0
Szlovakia Y8 0,01 -1




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,49 1
M6 0,55 0
M12 0,6 0
Y3 1,21 0
Y5 1,77 2
Y10 2,79 1
Y15 31 2
Bubor ON 1,30 2
5 év CDS 122 0

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmuilt 1 hénapban
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 345 -0,72%
FTSE 100 6909 -0,03%
DAX 10 626 -0,44%
S&P 500 2165 -0,57%
DJIA 18 261 -0,71%
Nikkei 225 16 545 -1,25%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az Osszes jelentds t6zsdén csokkentek a benchmark indexek. Eurépaban a
vartnal rosszabb szeptemberi beszerzési menedzser index hozott negativ
fordulatot, amely 20 havi mélypontjara esett. F6ként a német menedzserek
voltak semlegesek. Londonban Boris Johnson kijelentése mozgatta az FTSE 100
indexet. A killgyminiszter 2017 elejére tervezi a kilépési tdrgyalasok
megkezdését. A bejelentés utdn esett az angol font is, de az FTSE csak enyhe
minuszban zart. Az USA-ban szintén csdokkentek a részvényindexek, de a korabbi
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Fed kamatmeghagyas miatt kialakult jé hangulat igy is jobb heti
teljesitményeket hozott, mint egy héttel kordbban. Itt f6ként a nyersolajpiaci
hangulat, és az Apple aranylag rossz teljesitménye miatt voltak dévatosak a
befektet6k pénteken. Azsidban szintén az olajpiaci folyamatok miatt volt
negativ a hangulat ma reggel.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,62 -2
spanyol 0,97 5
olasz 1,21 2
portugal 3,37 0
német -0,08 1
francia 0,15 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen teljesitettek az dllampapirok pénteken. Az Amerikai Egyesilt
Allamokban a vértnal gyengébb ipari makroadatok lattak napvildgot. Az
allamkotvény piacon egyel6re kis meggy6z6déssel kereskednek a szerepldk, igy
rovid tdvon minden jelentés makro adatnak és Fed nyilatkozatnak hatasa lehet

erre a piacra.

Olaj- és  Nagyot esett az olaj nyersanyagpiaci hataridés arfolyama pénteken. A
aranyarfolyam  csgkkenés azutan kovetkezett be, hogy a szaddi korménytdl szarmazé
informacidk szerint a legnagyobb OPEC orszag illetékesei kevés esélyt latnak
arra, hogy befagyasztasra keriljenek a jelenlegi kitermelési szintek. A hirre
élesen reagaltak a piacok, mivel par nappal kordbban még ennek egyenes
ellentétérdl széltak a hirek. Szakérték szerint a gyakorlatban azért sincsen sok
értelme egy ilyen megegyezésnek, mert az OPEC orszdgok jelenleg is
teljesitményik hataran termelnek.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 45,89 -3,70%
Arany S1 341,70 -0,20%
WTI olaj $ 44,48 -4,00%

Enyhén csokkent az arany arfolyama pénteken. Elemzdk szerint a Fed dontése
feltehet6en stabil piacot fog jelenteni az aranynak egészen az év végéig, ez
okozza az optimizmust. Szerintik valdszind az is, hogy az linnepi id6szak miatt
real oldalon India aranykereslete hamarosan meg fog novekedni.

Globalis makrogazdasagi hirek

Eurdpaban n6tta A Markit piackutato rendszeresen lefolytatott felmérése alapjan az Eurézéna 20
feldolgozdipari  havi mélypontjan teljesitett szeptemberben. Féként a szolgéltatasok teriiletén
beszerzési
menedzser index.

Csokkenés volt a
szolgdltatasi  elmult 4 évet szamitva a francia kompozit index el6sz6r n6tt a német kompozit

volt lassu a novekedés. Egyediil a francia adatok adtak optimizmusra okot, de
ebben egy erds bazishatas és a német rossz teljesitmény is szerepet jatszott. Az

szektorban  felé. Az alacsony, 0,3 szdzalékra becsilt GDP névekedés miatt az IHS piackutato
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nem szamit attorésre a kozeljovében. A lenti dbran a kibocsatdsi eredmények

l[atszanak (megj: 50 = nem volt valtozas az el6z6 honaphoz képest).
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Forrds: IHS Markit
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