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Vezetli 6sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyenglilt a cstitortok reggeli értékekhez képest.
= A BUX 14,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 2,33 szazalékos
eséssel zarta a tegnapi napot.
= A magyar dallampapirpiacon rovid lejaraton — a minimdlisan emelkedd
3 hénapos kivételével — stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben
viszont — a stagnalé 15 éves papir kivételével — 2-14 bazispontos
hozamcsokkenést regisztraltak tegnap.
= A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal, 78-ra csdkkent.
» A hazai ipari termelés volumene 2020 aprilisdban 36,8 szdzalékkal elmaradt
az egy évvel korabbitdl.
= Nagymértéki esés bontakozott ki a részvénypiacokon.
= Jelentds hozamcsdkkenés volt tegnap a nemzetkozi dllampapir-piacokon.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 38,55 USD/hordd [-7,62%)];
— WTl olaj 36,34 USD/hord6 [-8,23%];
— Arany 1 739,80 USD/uncia [+1,10%].

» Lassult a heti Uj segélykérelmek névekedése az Egyesiilt Allamokban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 344,94 26,68 4,4651 322,91 305,20
30 napja 353,53 27,45 4,5627 336,52 327,00

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyengllt a cslitortok reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszk6z mindhdarom vezet6 deviza esetében a 30 nappal kordbbi szintje
alatt all. A lengyel zloty és a cseh korona szintén e szint alatt tartdézkodik az eurd
ellenében.

A BUX 14,5 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 2,33 szazalékos
eséssel zarta a tegnapi napot. A hazai blue chipek arfolyama kivétel nélkil

csokkent, a leggyengébben az OTP-részvények teljesitettek, esetiikben

3,27 szazalékos gyenglilést regisztraltak. A vizsgdlt kozép-kelet-eurdpai

t6zsdeindexek szintén negativ tartomdanyban zartdk a cstortoki kereskedési

napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 36 641 -2,33%

BUMIX 3501,8 -2,78%

OTP Bank 10940 -3,27%

Richter 6 855 -2,28%

Magyar Telekom 380 -1,17%

MOL 1950 -1,12%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a minimalisan emelkedd
3 hdnapos kivételével — stagndltak a hozamok, a hosszu szegmensben viszont —
a stagnalé 15 éves papir kivételével — 2-14 bazispontos hozamcsdkkenést
regisztraltak tegnap. A magyar 5éves CDS 1 bazisponttal, 78-ra csokkent.
A vizsgalt régids orszagok koziil a 4 bazisponttal emelkedé roman papir
kivételével negativ iranyba valtoztak a hozamok csutortokon: a cseh 1,

a lengyel 4, mig a szlovak allampapir hozama 10 bazisponttal mérséklédott.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,38 -4
Romania Y10 3,96 4
Csehorszag Y10 0,91 -1
Szlovakia Y8 -0,09 -10
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,73 1
M6 0,74 0
M12 0,77 0
Y3 1,12 -5
Y5 1,48 14
Y10 2,17 -13
Y15 2,66 0
Y20 2,82 -2
BUBOR O/N 0,89 1
5 év CDS 78 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

36,8 szazalékkal A Kdzponti Statisztikai Hivatal masodik becslése szerint 2020 aprilisaban az ipari
csokkentazipari  termelés volumene 36,8 szazalékkal elmaradt az egy éwvel korabbitl.
termelés Munkanaphatdstél megtisztitott adatok alapjan a termelés 36,6 szazalékkal
csokkent. A koronavirus-jarvany miatt megvaltozott gazdasagi folyamatok
hatdsa ebben az id6szakban jelent6s volt. A gydartas atmeneti, teljes vagy
részleges ledlldsa miatt a jarmdgydrtas termelése kiugré mértékben, 6todére
esett. Az élelmiszer, ital és dohanytermékek gydrtasa csak kisebb mértékben

sz(ikilt, a gydgyszeripar termelése pedig kdzel 6todével béviilt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 353 -4,10%
FTSE 100 6077 -3,99%
DAX 11970 -4,47%
S&P 500 3002 -5,89%
DJIA 25128 -6,90%
Nikkei 225 22306 -0,75%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Nagymértékii esés bontakozott ki a részvénypiacokon. Az esés hatterében
tobb tényez6 huzddott meg. Az elmult hetekben az optimista hangulat miatt
jelent6és mértékben emelkedtek a piacok, melyek igy korrigdlnak. A Fed
nyilatkozata ugyanakkor kidbranditotta a befektet6ket, egyrészt nem jelentett
be Ujabb gazdasagélénkit6 lépéseket, fenntartja jelenleg futd eszkdzvasarlasi
programjat, masrészt valtozatlanul hagyta az irdnyadé kamatldbat, és tovabbra
sem tervezi negativ tartomanyba csokkenteni azt. A Fed egy friss elemzésében
az amerikai gazdasdag legalabb 6,5 szazalékos csokkenésére szamit 2020 sordn.
A piaci félelmeket taplalta tovabba, hogy az Egyesiilt Allamokban tovabbra is né
a koronavirus fert6zések szama, mely meghaladta a kétmilli6 f6t. Ez, noha
egyes varosokban csokkend esetszamok lathatdk, csdkkenti a gazdasagok gyors
és teljes Ujranyitdsanak esélyét. A hirek hatasara az amerikai indexek utoljara
marciusban latott napi esést produkaltak, a Dow Jones Ipari Atlag 6,9, az
S&P 500 index 5,9 szazalékos eséssel fejezte be a tegnapi napot, a legnagyobb
mértékl, 10 szdzalék feletti csOkkenéssel a légitarsasdagok részvényei
szerepeltek. A kordbban Uj térténelmi csucson zard, technoldgiai papirokat
tomorité Nasdaq index 5,2 szdzalékkal kerilt lejjebb. Az eurdpai piacok
a negativ amerikai hirek hatdsdra szintén estek, a hangulatot rontotta, hogy
az OECD el6rejelzése szerint az eurdzona gazdasaga 9,1 szazalékkal csokkenhet
idén a kedvezébb forgatékdnyv megvaldsulasa esetén. A nap végére a német
DAX 4,5, a pan-eurdpai Stoxx 600 index 4,1 a brit FTSE 100 4 szazalékkal esett.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,66 -8
spanyol 0,63 -5
olasz 1,46 -5
portugal 0,59 -5
német -0,41 -8
francia 0,00 -8

Forrds: Reuters

Jelent6s hozamcsokkenés volt tegnap a nemzetkézi allampapirpiacokon.
Az amerikai, a német és a francia papirok hozama 8, az olasz, a spanyol, és
a portugal papiroké 5 bazisponttal mérsékl6dott a tegnapi nap soran.
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Olaj- és  Jelentés mértékben estek az olajarak tegnap. Az esés hatterében a gazdasagi
aranyarfolyam  yilabalassal kapcsolatos aggodalmak alltak, melyeket a Fed amerikai gazdaségra
vonatkozd erésen negativ el6rejelzése taplalt. A kereslet varhatd csokkenése
mellett  kindlati oldali nyomdst jelentett az arfolyamra, hogy
az Energiainformacids Hivatal jelentése szerint az amerikai készletek 5,7 millié
horddval néttek az elmult héten (a piaci varakozas 3,2 millié hordds csokkenés
volt). A globalis Brent olajtipus augusztusi ara 8,2, az észak-amerikai WTI juliusi
ara 7,6 szazalékkal csokkent a tegnapi kereskedésben.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 38,55 -7,62%
Arany $1739,80 1,10%
WTI olaj $ 36,34 -8,23%

Emelkedett az arany Aarfolyama csiitortokon. A nemesfém arfolyamat
a t6zsdéken kibontakozd esés, valamint a Fed jelentésébdl kiolvashatd negativ
gazdasagi kildtasok mozgattdk. A nemesfém augusztusi hataridés arfolyama
1,1 szazalékkal novekedett a tegnapi kereskedés végére.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai  Lassult a heti Uj segélykérelmek névekedése az Egyesiilt Allamokban. A mult
munkanélkiliseg  héten ujabb 1,54 millio f6 jelentkezett eldszér munkanélkili segélyért. Az adat
valamivel alatta marad az elemz6i vdrakozdsoknak, mig az el6z6 heti

felllvizsgdlt adat 1,9 millid f6 volt. A biztositott munkanélkiliek 0sszes szama

20,9 millié f6 volt a majus 30-i héten, az azt megel6z6 hét fellilvizsgalt adata
21,2 millié f6rél szamolt be.
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