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= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdhoz és a dollarhoz képest
gyenglilt, a svajci frank ellenében kismértékben er6s6dott.
= A BUX 6,2 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,05 szdzalékos

csokkenéssel fejezte be a csitortoki kereskedést.

* A magyar allampapirpiacon révid futamidékéon — a 12 hdénapos DKIJ
kivételével — nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben 5-12

bazispontos hozamnovekedést regisztraltak.
= A csitortoki diszkontkincstarjegy-aukcion az dllamaddéssag kezel6 altal
meghirdetett 20 millidard forintos allomanyt teljes egészében lefedték az
ajanlatok, atlagosan 0,38 szazalékos hozam mellett. A magyar 5 éves CDS
értéke tovabbra is a 126-os értéken all.
= 2016. szeptemberben a kivitel volumene 3,2; a behozatalé 2,6 szazalékkal
emelkedett.
= A csutortoki tézsdenap a korrekcid és a profitrealizalds jegyében telt
Eurdpaban, az amerikai piacok vegyesen zartak.
» Arupiaci benchmarkok zaroészintjei: [valtozas az eléz6napi
zardarfolyamokhoz képest.]
_ Brentolaj 50,46 USD/hordd [-0,02%];
- WTlolaj 51,06 USD/hordd [+3,17%];
_ Arany 1 169,40 USD/uncia [-0,38%].
» Vasarnap alkotmanymoddositasrdol szavaznak Olaszorszagban. Ausztridban
megismételt elndkvalasztast tartanak vasarnap.
= Ma délutan varhaté Amerikabdl a munkar@piaci jelentés. Amennyiben
szamottevéen emelkedett a mez6gazdasagon kivili szektorokban a
foglalkoztatottsdg, ugy egyre valdszin(ibb a Fed decemberi kamatemelése.
» Elemz6i varakozdsoknal tébb Uj munkanélkili az USA-ban.

= ]6 teljesitmények az amerikai iparban.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyes
hozammozgasok a
magyar
allampapirok piacan
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 314,08 27,044 4,4857 291,18 294,40
30 napja 307,73 27,018 4,2971 284,98 278,43

Péntek reggelre a forint arfolyama az euréhoz és a dollarhoz képest gyengiilt, a
svajci frank ellenében kismértékben er6sodott. A hazai fizet6eszkoz arfolyama
mindhdrom vezet6 devizahoz viszonyitva a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A
régids devizdk kozll a cseh korona és a lengyel zloty arfolyama is a 30 napos
szint felett all.

A BUX 6,2 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,05 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a csttortoki kereskedést. A MOL volt a nap nyertese, az
olajipari véllalat arfolyama 0,87 szazalékkal emelkedett. A régids t6zsdeindexek

vegyesen teljesitettek cslitortokon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 29998 -0,05%
BUMIX 1874,45 -0,25%
OTP Bank 7961 0,06%
Richter 5844 -0,87%
Magyar Telekom 488 -0,81%
MOL 18610 0,87%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid futamidékon —a 12 hénapos DKJ kivételével —

nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben 5-12 bazispontos
hozamnoévekedést regisztraltak. Csitortoki aukcidjdn az Allamadéssag Kezel
Kozpont (AKK) a meghirdetett 20 milliard forintnyi mennyiségnek megfeleld
Osszeget fogadott el a 12 hdnapos futamidejli diszkont kincstarjegybdl. A
kialakult atlaghozam 0,38 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is
a 126-os értéken all. A régiés allampapirhozamok mindegyike emelkedett,
addssagfinanszirozas terhe nétt, 14

legnagyobb mértékben a lengyel

bazisponttal.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,65 14
Romania Y10 3,47 8
Csehorszag Y10 0,54
Szlovakia Y8 0,44 6




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,25 0
M6 0,30 0
M12 0,43 -2
Y3 1,16 5
Y5 2,1 6
Y10 3,48 10
Y15 3,84 12
Bubor ON 0,18 1
5 év CDS 126 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmiilt 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

1,0 millidrd euré volt A KSH tdjékoztatdsa szerint 2016. szeptemberben a kivitel volumene 3,2;

a kulkereskedelmi 3 pehozatalé 2,6 szazalékkal emelkedett, az aktivum pedig 140 millié eurdval
tobblet

nétt az el6z6 év azonos hdnapjahoz viszonyitva. 2016 elsé kilenc hénapjaban a
szeptemberben

kilkereskedelmi mérleg tobblete 7,6 milliard eurd volt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkdzi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 341 -0,33%
FTSE 100 6754 -0,45%
DAX 10534 -1,00%
S&P 500 2191 -0,35%
DIIA 19192 0,36%
Nikkei 225 18 426 -0,47%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A csiutortoki kereskedésre profitrealizalas volt jellemzé az eurdpai
részvénypiacokon. Az amerikai t6zsdék ismét vegyesen zartak az el6z6 naphoz
hasonléan. A korrekcid folytatddott éjjel Japanban is. A f6bb amerikai
technoldgiai cégek szinte mindegyike esett tegnap, igy a Nasdaq két hét 6ta a

legalacsonyabb szintet érte el.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,44 7
spanyol 1,65 9
olasz 2,04 6
portugal 3,75 5
német 0,36 8
francia 0,81 6

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tovabb emelkedtek a hozamok az allampapirok masodlagos piacdn. Az
emelkedés egyontet(ien jelentkezett a f6bb orszagok esetében.

Olaj- és Az olaj ara az emelkedést kovetSen konszolidalodott. Noha a vartnal nagyobb
aranyarfolyam  mértékii csékkentésrdl hatarozott az OPEC, megnéhet a kinalat a szervezeten
kiviili orszagok részér6l. Ebben els6sorban Oroszorszagra lehet szamitani.
Indonézia is felfliggesztette tagsagat az olajkartellben, mert nem tudja vallalni a
raharuld termeléscsokkentést. Ezen okok miatt rovidtavon ugyan elképzelhet6
a 60 dolldros szint, de hosszabb tavon az alacsonyabb olajar sem

elképzelhetetlen.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 50,46 -0,02%
Arany $1169,40 -0,38%

WTI olaj $51,06 3,17%

Az arany arfolyama tegnap 0,38 szazalékkal keriilt lejjebb, folytatva igy a
novemberi csokkené trendet.
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Globalis makrogazdasagi hirek

A piacoka A Brexit utani Eurépai Unidban a hétvégén jelentés események zajlanak: a
hetvégén Eurdpara  pjacok a gazdasdg és a bankrendszer strukturélis nehézségeivel kiizdé

figyelnek Olaszorszagban tartandé népszavazdsra és a megismételt osztrak
elnékvalasztasra figyelnek. Vasdrnap az alkotmdanymddositasrol szold olasz
referendum a Renzi-kormanyzat sorsardl is dont, kdzvetetten pedig az egész
euréovezet és a gazdasagi integracié jovéjét is befolydsolhatja. Szintén hasonlo,
szimbolikus jelentSségli az osztrak valasztds kimenetele, ahol redlis esély latszik
a széls6jobb gybzelmére, ami az EU-szkepticizmus feler6sodését jelentheti. Az
olasz gazdasag és bankrendszer strukturalis nehézségekkel kiizd: az olasz
cs6dkockazat a Brexit-referendum 6ta nem latott szinteken van, az allampapir-
piaci hozamok pedig novemberben jelent§sen emelkedtek. Egyes elemz6k az
eredmények fliggvényében azt varjak, hogy a piaci szerepl6k atgondoljak
europai befektetési stratégidjukat, masok viszont ugy vélik, hogy a piacok
fokozatosan felkésziilve bedraztak egy rosszabb forgatékonyvet.

Id6szakos Az amerikai Szovetségi Munkaiigyi Hivatal friss adatai szerint 17 ezerrel n6tt a
novekedésaz  munkanélkiiliségi elldtasért folyamadé uj igényldk szama a november 26-3n

merikai i Lx . .. b s , -
,a _'e. ’a‘ végz6ds hét adatai alapjan, az el6z6 hénap bazisahoz képest. A szezondlisan
munkanélkiliségi

adatokban kiigazitott havi 4atlag 251,5 ezer f6 volt novemberben, az Udjonnan
munkanélkilivé valé amerikaiak létszama 268 ezer f6t tett ki. Az elemzdi
vélekedések alacsonyabb adatokat prognosztizaltak. Az elemz6k ugyanakkor
kiemelték: a munkaerdépiaci helyzet komplexebb megitélésében figyelembe kell
venni a keresetek és jovedelmek alakuldsat, mely statisztikdk a jové héten

varhatok.

ISM jelentés: J6  Amerikaban a gyartd és ipari agazatok novemberben az elmult 5 honap egyik
teljesitményekaz  |egjobb névekedését produkaltak, amely azt mutatja, hogy az amerikai
amerikaliparban \4jalatok profitaltak a hazai kereslet névekedésébél. Az ISM ipari index 53,2
pontra emelkedett az egy hdnappal korabbi, 51,9 ponthoz képest, mely
er6sod6é novekedést jelez. Az eredmények az elmult két évet tekintve igen
kedvez6 pdlyat rajzolnak fel, a jelek szerint az iparnak sikerllt a nyarvégi

lassuldsbol ujra novekedési palyara allni — emelte ki az ISM elemzdije.



