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2,8 szazalékkal novekedtek a mez6gazdasagi
termel&i arak februarban.

A forint eurdval szembeni arfolyama minimalis
gyengllést kdvet6en 311,48-as szinten all.

A BUX index atlag alatti, 8,4 millidrd forintos
forgalom mellett 0,92 szdzalékos csokkenéssel
zarta a hétf6i napot.

A pénteki napon a diszkontkincstarjegyek esetében
stagnald, a tobbi allampapir esetében pedig
enyhén csokkend hozamokat regisztraltak.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra hétfén nem
mutatott valtozast, tovadbbra is 152 bazisponton
all.
Vegyesen teljesitettek a nemzetkozi
részvényindexek.

Ismételten nétt az olaj dra. A majusi hataridds
jegyzéseknél a WTI 1,6 szdzalékos emelkedést
kdvet6en 40,36 dolldron, mig a szintén hataridds
Brent 2,1 szdzalékos emelkedés utan 42,83
dollaros szinten zart.

A piacokon rosszul teljesit6 amerikai és eurdpai

bankszektor aggasztja az elemz&ket.

Megjelenés
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Varhato események a héten

o Adat El6z6 adat
ideje
Brft'fogyasztOI kedd 0.3%
arindexy/y
Amertkal kedd 0.3%
importarak
Kinai
kilkereskedelmi kedd 2108
mérleg
Amerikai
kiskereskedelmi szerda -0.1%
eladdsok szdma
Amerikai PPI szerda 0.2%
m/m
Amerikai
olajkészletek szerda -4.9M
véltozésa
Eurézénas végsé
fogyasztoi csttortok -0.1%
arindexy/y
Amerikai
fogyasztéi csutortok -0.2%
arindex m/m
Amerikai
munkanélkaliségi cstortok 0.7%
igények szdma
Kinai GDP-adat csiitBrak 6.8%
aly
Amerlklal ipari péntek 0.5%
termelés m/m
Amerikai
fogyasztoi péntek 91.0
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Magyar t6ke- és devizapiac
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EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
- 311,48 27,020 4,2755 286,36 272,90
Tegnap 311,45 27,015 42712 286,08 273,08
5 napja 313,10 27,032 4,2668 287,54 274,87
30 napja 309,55 27,033 4,2907 282,96 277,38
BUX 26 268 -0,92%
BUMIX 1757 -0,04%
OTP Bank 6955 -1,35%
Richter 5440 0,09%
Magyar Telekom 469 -0,21%
MOL 16 060 -1,65%

Forrds: BET, Reuters

A devizapiac mérsékelt elmozduldsokat mutat kedd reggel.
A forint eurdval szembeni arfolyama minimalis gyengulést
kovetSen a 311,48-as szinten all. A hosszU tavu szinteket
vizsgdlva a hazai fizet6eszkdz az eurdval és a svajci frankkal
szemben a 30 napos szintje felett tartdzkodik.

hétf6i kereskedés

csokkend arfolyamvaltozasok voltak, a BUX index atlag

A tézsdén a soran tobbségében
alatti, 8,4 millidrd forintos forgalom mellett 0,92 szazalékos
csokkenéssel zarta a napot. A blue chipek a Richter
kivételével gyenglltek, utébbi részvényei is csak minimalis
mértékben 0,09 szdzalékkal er6sodotek. A nap vesztese a
MOL volt, melynek papirjai 1,65 szdzalékos csokkenést

mutattak. A régios t6zsdék vegyes eredménnyel zartak a
hétf6i kereskedést. A nyersanyagok arfolyammozgdsat jol
tikroz6 orosz index péntekhez hasonldéan hétfén is

er8sodott, 2,49 szazalékos értékben. Ebben szerepet

jatszhatott az utébbi napokban stablilizalédé olajar.

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam Véltozés
(%) (bp)
M3 1,00 0
M6 0,98 0
M12 0,99 0
Y3 1,57 -2
Y5 2,17 -6
Y10 2,99 -7
Y15 3,28 5
Bubor ON 1,01
5 év CDS 152

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

A hétf6i napon a diszkontkincstarjegyek esetében stagnalo,
az allampapirok esetében pedig (a vildgon tapasztalhatd
mozgasokkal ellentétesen) enyhén csdkkendé hozamokat
lathattunk. A
csokkenés a 10 éves allamkotvények hozamaban volt

legnagyobb mérték(i 7 bazisponttos

megfigyelhetd. Magyarorszdg 5 éves CDS felara a pénteki
152 bazisponthoz képest nem vdltozott, igy tovabbra is
érdemben magasabb a visegradi orszagok szintjénél.

Magyar makrogazdasagi hirek

2,8 szazalékkal emelkedtek a mez8gazdasagi termeldi arak.
A KSH adatai alapjan 2016 februarjdban a mez6égazdasagi
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termelSi arak 2,8 szazalékkal emelkedtek az el6z6 év

azonos id6szakdhoz képest. A novekedés a novényi
termékek dranak 7,3 szdzalékos emelkedésével flgg Gssze,
mig az él6 allatok és allati termékek ara 5,0 szazalékkal

csokkent.

Globalis t8ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi tézsdék Nemzetkozi dllampapirpiac

Stoxx 600 332 0,30% amerikai 1,72 0

FTSE 100 6200 -0,07% | spanyol 1,51 -1

DAX 9622 0,96% olasz 1,35 3

S&P 500 2041 -0,27% | portugdl 3,27 3

DIIA 17556  -0,12%  német 0,12 2

Nikkei 225 15955 1,30% francia 0,47 3

Nyersanyagok

Olaj (brent) | $42,83 2,10% Arany S1258 1,10%
Forrds: Reuters, Marketwatch

Hétfén Eurdpdban inkdbb pozitiv, mig az Egyesdlt

Allamokban negativ hangulat uralkodott a

részvénypiacokon. A tengerentulon az olaj tudta folytatni
pénteki arndvekedését, dm ez nem volt elég a vevsi
hangulat kibontakozdsdhoz. Ezen felil a dollar gyengilt a
japan jennel szemben, ami szintén nem tett j6t a
részvénypiaci arfolyamoknak. Elemz&k szerint a csdkkenés
nem trendszerl, a befektet6k a negyedéves vdllalati
jelentések utani dontéseikre tartalékoljdk pénziket.
Elemz6k szerint a kereskedés volumene jelenleg annyira
alacsony, hogy kdénnyebb az arakat mozgatni, mint magas
kereskedési mennyiségli napokon, emiatt erésebben
latszédik egy-egy nagyobb befektetés mozgdsa. Az arany
araban bekovetkezett ndvekedés kedvezett a banydszati
szektornak, mig a végsé fogyasztékhoz kdzelebbi cégek
részvényei estek a leginkdbb. A bankszektorban tovabbra is
alacsony a vevdi hajlanddsdg, azonban egy szerdatol
péntekig tarté kedvezd negyedéves riport sorozattal ez

kdnnyen megvaltozhat.

Eurépaban az olasz FTSE MIB teljesitett a legjobban,
elssorban a jé széridt futd bankszektor részvényeinek
kdszonhetben. Ez a szektor hizta a leginkdbb a Stoxx 600
arfolyamat is. A Banca Monte dei Paschi di Siena csaknem
10 szazalékot emelkedett egy kereskedési nap alatt. A
Stoxx-on emelkedtek a banyaszati részvények arfolyamai is,

mivel a legfrissebb kinai adatok szerint tovabbra is
megmarad az inflacié. Kina a legnagyobb fémtermék
felvasarld. Az Egyesilt Kirdlysagban nem tudtdk a
banydszati cégek felhlUzni az FTSE 100 indexét, mivel a
bankok — az USA-hoz hasonldan - itt is rosszul teljesitettek.
A BP és a Shell részvényei nem mutattak értelmezhetd

valtozast.

Azsidban ma reggelre gyengiilt a jen, miutdn a japan
pénziigyminiszter beavatkozast sejtetd kijelentést tett. Az
azsiai részvényindexek szinte mind jél teljesitettek ma
reggel. Azsidban a leginkdbb vart beszéd Li Kegiang kinai
miniszterelnoké volt, aki sajat orszdga jovéjérél beszélt.
Szerinte az utébbi par hétben ellenszélben haladt Kina, de
a novekedést tovabbra is megalapozottnak tartja akkor, ha
kindlati oldalon torténik beavatkozds a gazdasdgba. A kinai
elsé ember szamos tartomany vezet6jével taldlkozott, ahol
sajtéhirek szerint a KKV szektor tdrmogatdsa volt a téma. A
taldlkozdn el6kerilt tovabba az, hogy a helyi szén és acél
termelést lejjebb kell szoritani, illetve csdkkenteni kell
ezeknek a véllalatoknak az addssagat.

A pozitiv kereskedési hangulat hatdsara néttek az
addssagfinanszirozasi terhek Eurdpdban, mig valtozatlanok
maradtak az Egyesiilt Allamokban. Az USA-ban tovébbra is
a 2016 februdr 11-e 6ta mért legalacsonyabb hozamon
kelnek el az allamkotvények. Az év elején tdbbnyire jol
teljesité gorog allamkotvények ismét negativba fordultak
at. 30 napos id6tavon mar 30 bazispontos ndvekedést
jegyeztek a kereskeddk. A legrosszabb havi teljesitményt
azonban a portugal dllamkotvények hozzak idaig: 30 napos
szinten 50 bdzispontos, éves szinten 181 bazispontos
negativban mozog a 10 éves portugdl allamkotvény. A
japan és svajci 10 éves banchmark kotvények hozamai

tovédbbra is negativban tartézkodnak.

Az olajpiacon marcius vége ota elGszor sikerllt az olaj
benchmarkoknak 40 dolldr feletti hordénkénti arfolyamon
maradniuk. Az d4rnodvekedés az amerikai kitermelés
csokkenésének tudhato be, illetve az elemzd8k szerint
annak is, hogy feltehetéen novekedni fog a kinai
importkereslet is a jov6ben, csak Ugy, mint ahogyan ezt
tette februdrban is. A majusi hataridés jegyzéseknél a WTI
1,6 szazalékos emelkedést kovetéen 40,36 dolldron, mig a

szintén hataridds Brent 2,1 szazalékos emelkedés utan
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42,83 dollaros szinten zart. Elemz8k szerint a kereslet
meghaladja a korabbi varakozdsokat, és ez j6 jel lehet az
olajpiactdl fél6k szdmara. Az amerikai Energy Information
Agency (EIA) szerint a kitermelés napi 114 ezer horddval
fog esni majusban (dprilishoz viszonyitva). A jelenleg aktiv
furétornyok szama 354, ami a legalacsonyabbnak szamit a
90-es évek eleje ota. A kereskeddk a vasarnapi szaudi-orosz
dohai taldlkozé eredményét varjak leginkabb, ahol az
oroszok a kitermelési szintek befagyasztasat kivanjak majd
elérni.

Az arany arfolyama harmadik egymast kovetd kereskedési
napon tudott pozitiv tartomdanyban zarni. A kereskedést a
negativ t6zsdei hangulat, és a gyengill6 dollar segitette. A
juniusi hatarid@s arany ara uncianként 14 dollart nétt, ezzel
1 258 dollaron jegyezve a nemesfémet.

Globalis makrogazdasagi hirek

Ismét elmaradt a kinai inflacids rata a kormany

varakozasaitél. Madrciusban nem valtozott februarhoz
képest a kinai inflacidés rata, igy maradt a korabbi 2,3
szazalékos szintjén. A kinai statisztikai hivatal tajékoztatasa
szerint tovabbra is az élelmiszerdrak jatszottdk a
legnagyobb szerepet az drndvekedésben. Az kinai vezetés
inflacids célja idénre 3 szazalék. Ha tovabbra is marad az
eddig megszokott kinai belsé fogyasztds az monetaris
lazitdsra adhat teret. Ezt aldtdmasztja az is, hogy az ipari
termel6i drak 4 szazalék feletti csokkenést mutattak ugyan

ebben az id6szakban.
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forrds: Forexfactory

Az elemz6k aggddnak az amerikai banki teljesitmények
miatt. A Wall Streeten egyre nagyobb az aggodalom a 2009
Ota vart legrosszabb véllalati jelentések miatt, azonban egy
szektor kulénosen aggasztja a befektetSket. Az S&P 500-on
a pénzigyi szektor volt idén a legrosszabbul teljesité (7,3
szazalékos csdkkenés év eleje 6ta). A rossz teljesitményben

szerepet jatszott az olajnak és nyersanyag piacnak vald
kitettség, illetve az allamkdtvények népszerlsége. A
Goldman Sachs elemzése szerint akar 25 szdzalékot is
eshetnek a pénzlgyi szektor részvényenkénti nyereségei.
Elemz6k szerint bar nem szikséges, hogy a bankok élen
jaroak legyenek a részvényindexeken, de egészséges képet
kell, hogy mutassanak annak érdekében, hogy visszaj6jjon
a vasarldi kedv a piacokra. Az elemzdk a teljes pénzigyi
szektor teljesitménye miatt aggddnak, féleg, hogy a rossz
teljesitménylk nagyon erdsen korreldl az allamkotvények

népszerlségének novekedésével.

A kett§ lenti dbra kozil az elsé az Egyesiilt Allamok, mig a
masodik az EU-ban mért adatokat mutatja.
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