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Vezetoi dsszefoglalo

e Veszteséggel =zartak tegnap a vezet6 nyugat-eurdpai és amerikai
részvényindexek.

e Kedden a svajci frank gyenglilésének kovetkeztében a frank/forint kurzus a 304-
es szint ala ereszkedett.

e A BUXO0,4 szazalékos pluszban zart, a hazai nagypapirok tobbsége emelkedett.

e A magyar allampapirok mdasodpiacat kismérték({i hozammozgasok jellemezték, a
3 hénapos DKJ aukcids atlaghozama csokkent.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 167 bazisponton allt a keddi
jegyzés alapjan.

e 2014 IV. negyedévében a 15-74 éves korcsoportban 172 ezer fével dolgoztak
tobben, mint egy évvel ezel6tt. A munkanélkiiliségi rata 2,0 szdzalékponttal, 7,1

szazalékra mérsékl6dott.



Er6sodott a forint a
svajci frankkal
szemben

Régio élén a hazai
borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Kedden a svéjci frank tovabb gyengtilt az eurdval szemben, amely a frank/forint
arfolyamban is lecsapodott: ma reggel a frank jegyzései a 303,4-es szinten
jartak. Az MNB
kamatdontésének hire — a jegybank valtozatlanul, 2,10 szazalékon hagyta az

eurd/forint  kurzus sz(ik savban tartézkodott, az

alapkamatot — sem mozgatta meg ezt a devizakeresztet, miutan a dontés
megfelelt a piaci varakozdsoknak Ma reggel az eurd jegyzései tovabbra is
valamivel 311 alatt jartak, mig a dollarral szemben 0,75 szazalékkal értékel6dott

fel a forint.
Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 310,94 0,00% EUR/USD 11,1337 0,82% GBP/USD 11,5163 0,45%
CHF/HUF 303,39 -0,95% EUR/CHF  1,0241 0,93% EUR/CZK 27,87 0,40%
USD/HUF 274,22 -0,75% USD/JPY 118,10 -0,17% EUR/PLN  4,2351 0,48%

A dollar 0,82 szazalékkal tovabb gyengiilt az euréval szemben, mikézben az
eurd/svajci frank kurzus 0,93 szazalékkal keriilt feljebb. A régios devizak kozil a
cseh korona 0,40, a lengyel zloty 0,48 szazalékkal értékel6dott le a kozds eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

A nyugat-eurdpai és tengerentuli t6zsdék jelentGs eladdi nyomas alad keriltek
tegnap, azonban ez a régios t6zsdéken csak kisebb mértékben éreztette hatasat.
A BUX 6,5 milliard forintos forgalom mellett 0,4 szazalékkal emelkedett, amely
arégioban a legjobb teljesitményt jelentette. A hazai nagypapirok kozil egyeddl
az OTP szenvedett el veszteséget, mig a legjelent8sebb pluszt a Richter érte el. A
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Kismértékii
hozamvaltozasok,
csokkend hozam
a 3 hénapos DKJ-
aukcion

régids indexek vegyesen teljesitettek, a legnagyobb minuszban ezuittal az
osztrak ATX zart.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 16952 0,4
OTP Bank 3795 -1,4
Richter Gedeon 3850 1,6
Magyar Telekom 358 0,6
MOoL 11300 1,1

Kedden csak 1-2 bazispontos hozammozgas volt megfigyelheté a magyar
allampapirok masodpiacan. A DKJ-k hozama 1-1 bazisponttal kerilt feljebb. A
tegnapi 3 hodnapos DKlJ-aukcion 2,17-szeres lefedettség mellett az aukcids
atlaghozam 1,69 szdzalékra csokkent. A hosszU szegmensben a 10 és 15 éves
kotvények hozama 2, illetve 1 bazisponttal mérsékl6dott. Magyarorszag 5 éves
CDS felara valtozatlanul 167 bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 1,66 1
M6 1,55 1
M12 1,61 1
Y3 2,04 1
Y5 2,34 0
Y10 2,79 -2
Y15 3,00 -1
Bubor ON 1,48
5 év CDS 167 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Foglalkoztatottsag, A KSH ma reggeli gyorstdjékoztatdi alapjan 2014 IV. negyedévében a 15-74 éves

munkanélkiliség = korcsoportban 4 millié 142 ezer f6 volt a foglalkoztatottak létszama, 172 ezer

2014. oktober- fével tobb az egy évvel korabbinal. A munkanélkiliek szama az el6z6 év azonos

december id6szakdhoz képest 80 ezer fével, 319 ezerre, a munkanélkiiliségi rata 2,0
szazalékponttal, 7,1 szazalékra mérsékl6dott.

Nemzetkozi piacok

A vartnal kisebb a Az el6zetes adatok szerint a tavalyi utolsé negyedévben 0,5 szazalékkal béviilt

brit GDP- az Egyesiilt Kiralysag gazdasaga az el6z6 negyedévhez képest. Ez kevéssel az
novekedeés elézetesen vart 0,6 szazalék alatt van. 2013 negyedik negyedévéhez képest 2,7

szazalékos a novekedés, mig a teljes 2014-es évet tekintve 2,6 szazalékos.

Visszaestek az ipari Decemberben 3,4 szazalékkal esett vissza a tartdés ipari cikkek

megrendelések az  rendelésallomanya az Amerikai Egyesiilt Allamokban. Ez jelentsen alulmulja a

USA-ban 0,6 szazalékos bévilést varod elérejelzéseket. Az erbteljes csokkenés elsésorban a
kozlekedési eszk6zoknél torténd visszaeséssel magyardzhaté.

Javult az amerikai Janudrban az el6z6 havi 93,1 pontrol 102,9 pontra emelkedett a fogyasztéi

fogyasztoi hangulat  hangulatindex az Egyesiilt Allamokban. A megkérdezett haztartasok mind a
jelenlegi helyzettel, mind a jov6beli kérnyezettel kapcsolatban optimistak.

Nemzetkozi Eurdpai indexek Amerikai indexek

részvényindexek

Zaré Valtozas (%) Zaro Valtozas (%)
DAX 10629 -1,57 Dow Jones 17 387 -1,65
CAC 40 4624 -1,09 S&P 500 2 030 -1,32
FTSE 100 6812 -0,59 Nasdaq 4681 -1,90

Megszakadt a pozitiv sorozat a vezeté nyugat-eurdpai borzéken. A befektetSk
realizaltak a profitot, a Iépést tobb tényezd is el6mozditotta: a gorog helyzet
bizonytalansadga, Oroszorszag hitelmindsit6k altali leértékelése, valamint az Gjabb
Moszkva elleni szankciok bevezetésének lehetdsége is dvatossagra intett. Gyenge
vallalati eredményeket tett kozzé tobb meghatarozé eurdpai vallalat is, melyek
arra utaltak, hogy a hitelhez jutds feltételei adottak ugyan, de a lakossagi kereslet
tovabbra is rendkivil alacsony, amely nem jo jel a deflacidval kiizd6 eurdpai
gazdasag szamara. Minuszban zartak az amerikai t6zsdék is, ahol szintén
csalddast kelt6 vallalati beszamoldk jelentek meg, tovabba a makrogazdasagi
adatok is ellentmondasos képet mutattak, igy kérdéses, hogy a Fed miként dont
a kamatemelés kérdésében.
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10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

kotvényhozamok Név Hozam (%) Viltozas (bp) Név Hozam (%) Viltozas (bp)
Spanyolorszag 1,40 4 Németorszag 0,39 1
Olaszorszag 1,58 3 Franciaorszag 0,58 0
Portugalia 2,19 5 USA 1,83 0

Emelkedtek tegnap a perifériaorszagok tizéves kotvényhozamai, azonban az EKB
programjanak elinduldsa erés tdmogatast adhat majd a papirok szamara.

Emelkedett az A WTI olaj arfolyama 2,4 szazalékot er6s6dott tegnap, igy hordonként 46,2
olajar dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent olaj 3 szazalékkal ért tobbet a nap

végén, amely hordonkénti 49,6 dollaros arfolyamot jelent. Az Aramco
olajvéllalat vezérigazgatdja is mar tul alacsonynak tartja az olaj arat, azonban
véleménye szerint Szaud-Arabia egyedil nem tudja egyensulyba hozni az arat,
varni kell amig a tulkinalattél szenvedé piac helyzete rendez6dik. Az arany ara 1
szazalékkal keriilt feljebb tegnap, igy uncianként 1291,7 dollaron zart.
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