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VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az euré és a dollar viszonylataban
gyengllt, a svdjci frankkal szemben pedig er6s6dott.

= A BUX 6,5 millidrd forintos atlag alatti forgalom mellett, 0,30 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a cstutortoki kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
emelkedtek, a hosszu szegmensben pedig 2-10 bazisponttal keriltek feljebb
a hozamok.

» Csiitortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett
30 milliard forintnyi mennyiséghez képest 26 milliard forint értékben
fogadott el a 12 hénapos futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult
atlaghozam 0,52 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 90-es értéken tartozkodik.

= 2018 juniusaban a hazai épitGipari termelés volumene 28,2 szazalékkal
haladta meg az egy évvel korabbi szintet.

» A nyugat-eurépai t6zsdék vegyesen, az amerikai és az azsiai borzék
veszteséggel zartak a tegnapi kereskedési napot.

= Csltortokon ismét ellentétes irdanyld mozgasok jellemezték a vizsgalt 10 éves
allampapirok hozamait.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 72,07 USD/hordd [-0,29%];
- WTl olaj 66,81 USD/hordo [-0,19%];
_ Arany 1 219,90 USD/uncia [-0,10%].
» Az Amerikai Egyesiilt Allamokban 2018. juliusban nem valtoztak a termeldi

arak.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 322,61 25,61 4,2939 259,58 281,78
30 napja 325,18 25,94 4,3401 279,63 278,57

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar viszonylataban gyengilt,
a svajci frankkal szemben pedig er6sodott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a
dollar ellenében a 30 napos szintje felett, a svajci frankhoz képest e szint alatt
tartozkodik. A régids devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty egyarant a

30 napos szintje alatt all.

A BUX 6,5 millidard forintos atlag alatti forgalom mellett, 0,30 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen

teljesitettek: a nap vesztese a Magyar Telekom volt, 2,4 szdzalékos
csokkenéssel. A régiés részvényindexek vegyesen teljesitettek a csutortoki
napon.
Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36 845 -0,30%
BUMIX 3791,06 -0,59%
OTP Bank 10 690 0,38%
Richter 5195 0,58%
Magyar Telekom 406 -2,40%
MOL 2770 -1,07%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar dallampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hdénapos DKJ kivételével —
emelkedtek, a hosszu szegmensben pedig 2-10 bazisponttal keriltek feljebb a
hozamok. Csitortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a
meghirdetett 30 millidard forintnyi mennyiséghez képest 26 milliard forint
értékben fogadott el a 12 hdnapos futamidejli diszkont kincstarjegybdl.
A kialakult atlaghozam 0,52 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a
90-es értéken tartdzkodik. A vizsgdlt régios allampapirhozamok esetében
negativ elmozduldsokat mértek: a lengyel, a cseh és a szlovdk hozamok
2, a roman 10 éves addssag-finanszirozas terhe pedig 1 bazisponttal kerlt

lejjebb.

Régids allampapirhozamok

Futamidé

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovdkia Y8

3,10
4,80
2,20
0,57
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,10 0
M6 0,33 1
M12 0,485 5
Y3 1,705 10
Y5 2,895 2
Y10 3,465 3
Y15 3,96 2
Bubor ON -0,04 0
5 év CDS 90 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

28,2 szazalékkal A KSH tdjékoztatasa szerint 2018 juniusaban az épitSipari termelés volumene a

emelkedettaz  nyers adatok szerint 28,2 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbi szintet.
épitGipari termelés

Mindkét épitményf6csoport termelése emelkedett: az épiiletek épitésének
volumene

volumene 15,2, az egyéb épitményeké pedig 48,8 szazalékkal. A szezonalisan és
munkanaphatdssal kiigazitott indexek alapjan az épitGipar termelése juniusban
7,2 szazalékkal n6tt az el6z6 havihoz mérten. A Il. negyedévben az épitGipar
termel6i arai 9,2 szazalékkal emelkedtek az el6z6 év azonos id6szakahoz
viszonyitva.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 390 0,09%
FTSE 100 7742 -0,45%
DAX 12676 0,34%
S&P 500 2853 -0,14%
DJIA 25 509 -0,29%
Nikkei 225 22298 -1,33%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A nyugat-eurdpai tézsdék vegyesen, az amerikai és az azsiai borzék
veszteséggel zartak a tegnapi kereskedési napot. Eurdpdban a befektetGkben
halvdnyodott az amerikai-kinai kereskedelmi haborutél valé félelem. Az
euréovezeti Stoxx 600 index kiegyenlitette az idei év eddigi veszteségeit, és
julius vége 6ta a legjobb napot zarta. A frankfurti DAX mutaté 0,34 szazalékkal
emelkedett, melyben nagy szerepe volt az Adidas cég vdllalati jelentésének. A
londoni FTSE 100 index ugyanakkor 0,45 szazalékos csokkenést konyvelt el,
jelent6s részben a TUI utazdsi iroda arfolyamesése miatt. A Wall Streeten
csokkentek a  részvényindexek az energia- és ipari részvények
gyengélkedésének hatasara. A hét eddigi napjait Osszességében tekintve
ugyanakkor emelkedés tapasztalhatd, a DJIA index 0,2, az S&P 500 mutaté
0,5, a technoldgiai részvények gylijtGindexe, a Nasdaq arfolyama pedig egy
szdzalékkal novekedett. A t6zsdék hangulatat az amerikai konjunktira és a
kereskedelmi habord miatti aggodalmak kozotti ingadozas hatdrozza meg.
Az dazsiai borzék mozgdsat a geopolitikai kockazatok uraltdk, valamennyi
jelent6s részvényindex csokkent. A japan Nikkei index — a varakozasoknal jobb
negyedéves GDP-adat ellenére — 1,33 szazalékos veszteséggel zarta a ma hajnali

kereskedést.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,94 -4

spanyol 1,43 0

olasz 2,90 2

portugal 1,77 2

német 0,38 -2

francia 0,71 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csiitortokon is ellentétes iranyu mozgasok jellemezték a vizsgalt 10 éves
allampapirok hozamait. A legnagyobb mértékben az amerikai kétvény hozama
valtozott, 4 bazisponttal csokkent, mig a spanyol dllamaddssag terhe stagnalt. A
tobbi papir hozamdban mérsékelt, 2 bazispontos elmozduldst, a német és a
francia kotvény esetében csdkkenést, az olasz és a portugal papirndl pedig
névekedést mértek.
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Olaj-és  Tegnap enyhe mértékben, de tovabb cs6kkent az olaj benchmarkok arfolyama
aranyarfolyam 3 nemzetkézi piacokon. Az amerikai — szeptemberi széllitasi — WTI olajfajta
0,2 szazalékos esés utan 66,81 dollaros, mig a globalis benchmarknak tekintett
— oktdberi szallitasu — Brent olajfajta 0,3 szdzalékos veszteséggel 72,07 dollaros
hordénkénti aron zdrta a csitortoki kereskedést. A piacok magatartasara
jelenleg a kereskedelmi haborutdl valo félelem hat a leger6teljesebben,

tekintettel arra, hogy Kina a vilag egyik legnagyobb olajimportére.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 72,07 -0,29%
Arany $1219,90 -0,10%

WTI olaj $66,81 -0,19%

Két napja tarté novekedés utan tegnap nem emelkedett tovabb az arany
arfolyama. A csokkenés hatterében a legfrissebb amerikai inflacids és
munkanélkiliségi adatok allnak, amelyek alapjan a befektet6k a Fed Ujabb
kamatemelésére szamitanak. Az darfolyamot a nemesfém vilagpiaci
készletnovekedése is lefele nyomta.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Amerikai termel6i A washingtoni Munkaligyi Minisztérium statisztikai intézete, az U.S. Bureau of
arak  Labor Statistics (BLS) tegnapi jelentése szerint az Amerikai Egyesiilt
Allamokban 2018. juliusban nem valtoztak a termeli arak. Az elemzék
0,2 szazalékos emelkedést vartak. A termel6i drak a termékek aranak
0,1 szadzalékos novekedése és a szolgaltatdsok ugyanilyen mérték(i csokkenése
egylUttes hatdsdra maradtak a juniusi szinten. 2018. juniusban és majusban
0,3, illetve 0,5 szazalékos novekedést mértek. 2017 juliusdhoz képest
3,3 szazalékos arnovekedés tortént.
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