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= Szerda reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 deviza ellenében
er8sodott.

= A BUX 11 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 2 szazalékos
erGsodéssel fejezte be a keddi kereskedést.

» A hazai dllampapirhozamok nem valtoztak jelentés mértékben a keddi
napon. A keddi diszkont kincstarjegy aukcién a 25 millidrd Ft Osszegl
meghirdetett mennyiséget teljes mértékben lefedték a beérkez6 ajanlatok, a
kialakult atlaghozam 0,46 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke nem valtozott, jelenleg a 121-es értéken all.

= A KSH adatai alapjan 2016 augusztusdaban a kiskereskedelmi (zletek
forgalmanak volumene a nyers adat szerint 5,8, naptdrhatdstél megtisztitva
4,3 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.

= Eurdpaban a részvénypiac folytatta a hét elején megkezdett j6 szereplést, az
indexek két hetes csucson jartak, az USA-ban az indexek 0,5 szdzalék kordli
minusszal a piros zénaban végeztek.

= A vildgpiaci mozgasokat javarészt a dollar er6s6dése hatarozta meg. Az
EUR/USD valutaparitds a tegnapi nap folyaman 1,1198 szintre gyengilt a
dollarral szemben az egy nappal korabbi, 1,1216 szinthez képest.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zardészinthez képest]:

- Brentolaj 50,87 USD/hordé [-0,04%];
- WTl olaj 48,69 USD/hord6 [-0,25%)];
_ Arany 1 269,70 USD/uncia [-3,27%].

= Kedden az allampapirok madsodlagos piacdt az emelked6 hozamok
jellemezték.

= 0,2 szazalékkal csokkentek a termel6i drak az eurézéona gazdasdgdban, 2016
augusztusdban az egy hdnappal kordbbi szinthez képest, 2,1 szdzalékkal

pedig 2015 azonos id6szakahoz képest.



Er6sodott a forint
az euroval szemben

Emelkedéssel zart a
hazai értéktGzsde

Stagnalé hozamok
a magyar
allampapirok
piacan
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 307,01 27,004 4,304 279,85 273,66
30 napja 309,39 27,012 4,3401 283,26 277,8

Szerda reggelre a forint arfolyama mindhdarom vezet6 deviza ellenében
erds6dott. A hazai fizet6eszkdz az eurdval, a dollarral és a svajci frankkal
szemben is a 30 napos szint alatt tartézkodik. A régios devizak kézil a cseh
korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint alatt tartézkodik.

A BUX 11 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 2 szdzalékos
erdsodéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai blue chipek kozil a Magyar
Telekom kivételével mindegyik vezet6 részvény arfolyama emelkedett. A nap
nyertese az OTP volt, a bank papirjai 3,16 szazalékos emelkedéssel fejezték be a
kereskedést. A régios t6zsdeindexek vegyesen zartak a keddi napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 28571 1,99%
BUMIX 1827,16 -0,10%
OTP Bank 7 498 3,16%
Richter 5830 2,46%
Magyar Telekom 450 0,00%
MOL 17 375 1,02%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A hazai dllampapirhozamok nem valtoztak jelent6s mértékben a keddi napon, a
hosszU szegmensben 1-2 bazispontos hozamnovekedéseket regisztraltak. A
keddi diszkont kincstarjegy aukcion a 25 millidrd Ft Osszegl meghirdetett
mennyiséget teljes mértékben lefedték a beérkez6 ajanlatok, a kialakult
atlaghozam 0,46 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS

jelenleg a 121-es értéken all. A régios allampapirhozamok szintén csak

értéke nem valtozott,

minimalisan valtoztak, a lengyel és a roman addssagfinanszirozas terhe 1-2
bazisponttal nétt, a cseh allamkotvény hozama nem valtozott. Egyediili
csokkenés a szlovak 8 éves allamkotvény hozama esetében mutatkozott, mely 1

bazisponttal csokkent.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,90 1
Romania Y10 2,95
Csehorszag Y10 0,27 0
Szlovakia Y8 0,02 -1




5,8 szazalékkal
emelkedett a
kiskereskedelmi
forgalom

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,54 0
M6 0,60 0
M12 0,6 0
Y3 1,25 1
Y5 1,8 1
Y10 2,88 2
Y15 3,16 0
Bubor ON 1,01 -9
5 év CDS 121,08 0

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Magyar makrogazdasagi hirek

A KSH adatai alapjan 2016 augusztusaban a kiskereskedelmi (izletek
forgalmanak volumene a nyers adat szerint 5,8, naptarhatastél megtisztitva 4,3
szazalékkal nétt az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. 2016. januar—
augusztusban a forgalom volumene — szintén naptarhatastdl megtisztitott
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adatok szerint — 4,9 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos iddszakit.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 346 0,84%
FTSE 100 7074 1,30%
DAX 10 620 1,03%
S&P 500 2150 -0,49%
DIJIA 18 168 -0,47%
Nikkei 225 16 819 0,50%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eurépaban a részvénypiac folytatta a hét elején megkezdett jo szereplést, az
indexek két hetes csticson jartak, az USA-ban az indexek 0,5 szazalék koriili
minusszal a piros zénaban végeztek. A vildgpiaci mozgasokat javarészt a dollar
erGsodése hatdrozta meg. Az EUR/USD valutaparitas 1,1198 szintre gyengiilt a
dollarral szemben az egy nappal korabbi 1,1216 szinthez képest. Amerikdban az
Eurépai Kdzponti Bank monetaris élénkité csomagjanak id6 el6tti és a tervezett
keret alatti kifutdsanak hirei, az olajarak megtorpandsa és a mar tulzottnak
tartott dollar-er6s6dés miatt a parketten bizonytalanna valtak a befekteték, igy
az eladok keriltek tobbségbe. A Stoxx 600 0,84 szazalékos pluszban végzett a jo
brit teljesitmények és Deutsche Bank papirjainak hétféi feltdmadasanak
koszonhet6en. Az er6s6dé dollar, és a 30 éves mélypontra sullyedé GBP/USD
arfolyam tovabbra is jo vételi pozicidkat eredményezett a londoni t6zsdén, az
FTSE 100 1,3 szazalékkal er6sodott, a befektet6k jo hangulata kitartott a hétfén
publikdlt kedvez6 brit ipari adatokat kovetéen. A hétf6i sziinnap utdn
Frankfurtban is jol nyitotta a hetet a t6zsde, a Deutsche Bank részvényeinek jo
szereplése és az egy nappal kordbbi kedvez§ ipari adatok itt is I0kést adtak a
kereskedésnek. A jen arfolyamdnak a dollaral szembeni alacsonyabb szintje
kedvezett a japan t6zsdének, jobb pozicidkat teremtve a gazdasag bdzisat add
export vallalatoknak, a Nikkei index fél szazalékkal kertilt feljebb.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,68 6
spanyol 1,01 4
olasz 1,26 2
portugal 3,33 -4
német -0,09 1
francia 0,16 0

Forrds: Reuters, Marketwatch
Kedden az allampapirok mdasodlagos piacat az emelked6 hozamok jellemezték.
Az USA adédssagleveleinek 10 éves lejaraton vett kamata 6 bazispontot
emelkedett, a német allampapirok esetében 1 bdazispontos emelkedést
regisztraltak. Eurdpdban a vételi Ugyletek a jol teljesit6 t&zsdére
koncentralddtak, az allampapirok irdnti kereslet kisebb volt.
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Olaj- és  Kedden valamelyest gyengiilt az irdnyadé olajbenchmarkok arfolyama, a

aranyarfolyam  h&f8i szarnyalds nem folytatddott. Az emelkedést a dollar erésédése fékezte

le.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 50,87 -0,04%
Arany $1312,70 -3,27%

WTI olaj $ 48,69 -0,25%

Az arany arfolyama rekordnak mondhaté mértékben, 3,3 szazalék koriil esett.
Az arany arfolyamanak csokkenésében szintén a zoldhasu er6sddése jatszotta a
f6 szerepet.

Globalis makrogazdasagi hirek

0,2 szazalékkal csokkentek a termel6i arak az eurézéna gazdasagaban, 2016
Csokkentek a

termel6i arak az
eurdzona
gazdasagaban

augusztusaban az egy honappal kordbbi szinthez képest, 2,1 szazalékkal pedig
2015 azonos iddszakahoz képest. A Wall Street Journal altal megkérdezett
elemz6k hasonld tendencidkat vartak. Az Eurdpai K6zponti Bank folyamatosan a
gazdasdg novekedését segitsd, egészséges inflacids palydra torekszik. A nyar
végén mar emelked6 fogyasztédi drindex adatok jottek az eurdzéna
gazdasdgabdl, és a foglalkoztatds is magas szinten all a nemzetgazdasagokban.
A makrogazdasdgi palya tehat adott az inflacié emelkedéséhez.
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