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Vezetoi dsszefoglalo

o Avilag vezet6 nemzetkozi részvényindexei negativ tartomdanyban zartak.

e A forint er6s6dott a fébb devizdkkal szemben, ma reggel az eurd jegyzései 311,6
kordl tartozkodtak.

e A BUX 6,2 milliard forintos forgalom mellett 1,2 szdzalékkal keriilt feljebb; a hazai
blue chipek mindegyike pozitivan zart.

e Hosszu lejaraton tegnap ismét hozamnovekedés volt megfigyelhet6 a magyar
allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 7 bazispontos emelkedést kovetGen 162
bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

e Az ipari termelGi 4rak atlagosan 0,7 szdzalékkal emelkedtek augusztusban az

el6z6 honaphoz képest.



Er6sodott a forint a
fébb devizakkal
szemben

A BUX volt a régié
legjobbja

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)

101

100,5 a
TN T
99,5 N / A\

99

98,5

98

97,5 T T

2014.08.29
2014.08.31
2014.09.02
2014.09.04
2014.09.06
2014.09.08
2014.09.10
2014.09.12
2014.09.14
2014.09.16
2014.09.18
2014.09.20
2014.09.22
2014.09.24
2014.09.26
2014.09.28
2014.09.30

EUR/HUF e EUR/CZK s EUR/PLN

Annak ellenére, hogy a f6bb részvénypiacokon pesszimista hangulat uralkodott,
valamint a régids devizak is gyengulést mutattak, az eurd/forint arfolyam a 312-
es szint ala ereszkedett. A svdjci frankkal szemben 0,26 szazalékkal értékel6dott
fel a hazai fizet6eszkoz, igy a jegyzések 258-nal jarnak. A forint er6sédni tudott a
dollarral szemben is (0,22 szazalékkal), igy a ma reggeli kereskedésben a dollar
egy egységéért 245,42 forintot adtak a bankk6zi devizapiacon. Ma reggel a
311,58-as szinten jart az eurd/forint arfolyam.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 311,58 -0,19% EUR/USD 1,2693 0,11% GBP/USD 1,6257 0,18%
CHF/HUF 258,01 -0,26% EUR/CHF 1,2069 0,02% EUR/CZK 27,53 0,11%
USD/HUF 245,42 -0,22% USD/JPY 109,31 -0,06% EUR/PLN 4,1720 -0,17%

Nem enyhiilt az euréra nehezed6 nyomas, igy 1,2670-nél ujabb 2 éves
mélypontra esett a dollarral szemben, az eurdé/dollar kurzus ma reggel 1,2693-
nal jart. A régios devizak kozil a cseh korona 0,11 szazalékkal le-, mig a lengyel
zloty 0,17 szazalékkal felértékel6dott a kozos eurdpai fizetbeszkdzhoz képest.

A BUX atlag alatti, 6,2 millidrd forintos forgalom mellett 1,2 szazalékkal keriilt
feljebb. Mikozben a vildg t6zsdéin kedvezStlen hangulat mellett folyt a
kereskedés, a hazai borze az eddigi rossz teljesitményt maga mogott hagyva a
legjobb szerepelést nyujtotta a kozép-kelet eurdpai régidoban. A hazai blue chipek
mindegyike segitette az emelkedést, az OTP, a Telekom és a MOL részvények
zarbértéke is tobb mint masfél szazalékkal nétt. A Magyar Telekom jo
teljesitményét a sikeres frekvenciapalyazatrél szolo értesiilés segitette.
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Ismét emelkedtek
kotvényhozamok

Zaré Valtozas (%)
BUX 17839 1,2
OTP Bank 4065 1,9
Richter Gedeon 3909 0,1
Magyar Telekom 359 1,7
MoOL 12190 1,6

Hétfén tovabb emelkedtek a hosszu lejarati magyar dllampapirok hozamai. Bar
rovid lejaraton a 3 hénapos DKJ hozama 1 bazisponttal csokkent, illetve 6 és 12
hénapos lejaraton nem tortént valtozas, a 3 és 5 éves lejaratu kotvények hozama
7-8, a 10 és 15 éves lejaratu kotvények hozama pedig 9-10 bazisponttal nétt.
Magyarorszag 5 éves CDS felara 7 bazispontos emelkedést kovet6en 162
bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)
M3 1,34 -1
M6 1,45 0
M12 1,58 0
v3 3,17 8
Y5 3,64 7
Y10 4,62 9
Y15 4,80 10
Bubor ON 1,23 -1
5 év CDS 162 7

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Emelkedtek az ipari A KSH legfrissebb gyorstajékoztatdja alapjan idén augusztusban a belfoldi- és az

termel6i arak export arak valtozadsanak ereddjeként az ipari termelGi arak &tlagosan 0,7
augusztusban o

szazalékkal emelkedtek az el6z6 hénaphoz képest. Az arnovekedés mértékét
féként az energiaszektor drainak kismértékd csokkenése, valamint a
feldolgozdipari dgazatokon beliil a szamitégép, elektronikai, optikai termékek
gyartdsa, a kohaszat, fémfeldolgozds és a vegyi anyag, termék gydrtas arainak
novekedése befolyasolta.

Nemzetkozi piacok

Amerikai Enyhén csdkkent a fiigg6ben 1évé lakaseladdsok szama az Egyesiilt Allamokban
lakaseladasok augusztusban. A fuggében 1évé lakaseladasok indexe 1 szazalékkal csokkent

juliushoz képest, éves szinten pedig 2,2 szazalékos a visszaesés. A 100 feletti
augusztusi érték azonban igy is a szektor bévilését jelzi.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Nemzetkozi T T |
- . . . . Valtozas
t6zsdék Zaré Valtozas (%) Zaré (%)
(]
DAX 9423 -0,71 Dow Jones 17071 -0,25
CAC 40 4 358 -0,80 S&P 500 1978 -0,24
FTSE 100 6 647 -0,04 Nasdaq 4506 -0,14

Nem volt j6 a hangulat tegnap a nemzetkozi t6zsdepiacon, a vezetd
részvényindexek kivétel nélkiil lejjebb keriiltek. Amerikdban megjelent néhany
makroadat, de nagy hatasa nem volt a befektet6kre, a kinai gazdasagi novekedést is
befolyasoldé hongkongi er8szakos zavargasok hire viszont visszavetette a
kereskedést. Nyugat-Eurépaban még nagyobb volt a részvényindexek csokkenése; a
piac arra var, hogy lesz-e barmilyen dontés a csutortoki EKB-llésen, ugyanis az
eddigi intézkedések nem miikddnek a magasabb inflacié és névekedés érdekében.

10 éves kotvények [ Nemzetkézi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,23 5 Németorszag 0,97 0
Olaszorszag 2,41 2 Franciaorszag 1,31 0
Portugdlia 3,15 4 USA 2,49 -4

Haromhetes mélypontra csokkent az amerikai 10 éves kotvények hozama a
tegnapi 4 bazispontos csokkenés utdn, a befektet6k ugyanis ismét a
biztonsagosabb eszkozok felé fordultak.

Olaj, arany Az olaj ara 1,1 szazalékos emelkedés utan 94,57 dollaros hordénkénti aron zart, a
piac ugyanis arra szamit, hogy a kedvezd mult havi tengerentuli fogyasztéi kiadasok
kdvetkeztében megnd az nyersanyag iranti kereslet. Az arany ara 3,4 dollaros
emelkedés utan kozel 1219 dollarra ment fel. A nemesfém &ranak ,jot tesz” a
hongkongi forrongas. Ennek ellenére, elemzdk szerint az arany ardnak utdbbi idékben
vald visszaesése annak kodszonhets, hogy a kinai aranyimport csak kismértékben
emelkedett az utébbi 3 évben.
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