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VezetGi 0sszefoglald

= Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és
a dollarral szemben egyarant gyengilt a szerda reggeli értékekhez képest.
= A BUX 10,6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,78 szazalékos
csokkenéssel zarta a szerdai kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejadraton 1-5 bazisponttal csokkentek
a hozamok. A hosszu szegmensben 1-3 bazispontos hozamemelkedés és
2 bazispontos hozamcsokkenés egyarant megfigyelhet6 volt.
» Cstitortoki aukcidjdn az Allamaddssag Kezel6 Kozpont a meghirdetett
25 milliard forintnak megfelel6 06sszegben fogadott el ajanlatokat
a 12 hodnapos futamidejl diszkontkincstarjegyre. A kialakult atlaghozam
1,02 szazalék lett.
= A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal nétt, jelenleg a 77-es értéken all.
= A hazai épitGipari termelés volumene 2020 marciusaban 3,4 szazalékkal
elmaradt az egy évvel kordbbitdél. Az I. negyedévben az épitGipar termelGi
arai 8,5 szazalékkal emelkedtek az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva.
= Vilagszerte estek a részvényindexek a legutobbi kereskedési napon.
= Csokkentek a fontosabb nemzetkdzi dllampapirok hozamai.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 29,19 USD/hordé [-2,71%)];
- WTlolaj 25,29 USD/hordé [-1,94%];
_ Arany 1 716,40 USD/uncia [+0,60%].
= Az Eurdpai Unidban 2020. marciusban tébb mint tizedével csokkent az ipari
termelés mind az el6z6 hénaphoz, mind az el6z6 év azonos idGszakahoz

viszonyitva.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 353,77 27,47 4,5651 336,21 327,47
30 napja 351,44 26,82 4,5147 332,72 320,15

Csiitortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyengilt a szerda reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkdz az eurd, a svdjci frank és a dollar esetében is a 30 napos szintje
felett all. A régids devizdk koziil a cseh korona és a lengyel zloty is e szint felett

tartdzkodik az eurd ellenében.

A BUX 10,6 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,78 szazalékos

csOkkenéssel A hazai
— az 1,27 szazalékkal emelkedé Magyar Telekom kivételével — negativan

zarta a szerdai kereskedést. vezet6 részvények

teljesitettek. A nap vesztese 2,88 szazalékos visszaeséssel az OTP volt. A k6zép-
kelet-eurépai t6zsdeindexek vegyesen fejezték be a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 34519 -1,78%
BUMIX 3 296,53 0,65%
OTP Bank 9095 -2,88%
Richter 6935 -1,14%
Magyar Telekom 400 1,27%
MOL 2000 -2,44%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A magyar dallampapirpiacon rovid lejaraton 1-5 bdazisponttal csokkentek
a hozamok. A hosszu szegmensben 1-3 bazispontos emelkedés és 2 bazispontos
hozamcsokkenés Csutortoki
az Allamaddssag KezelS Kézpont a meghirdetett 25 milliard forintnak megfelel
O0sszegben 12 futamidejd
diszkontkincstarjegyre. A kialakult atlaghozam 1,02 szazalék lett. A magyar
5 éves CDS értéke 1 bazisponttal nétt, jelenleg a 77-es értéken all. A vizsgalt

régios allampapirok esetében — az 1 bazisponttal emelkedd szlovak kivételével

egyarant megfigyelhet6 volt. aukciodjan

fogadott el ajanlatokat a hénapos

— csokkentek a hozamok: a roman 5, a lengyel 9, a cseh pedig 30 bazisponttal.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,33 -9
Romania Y10 4,55 -5
Csehorszag Y10 0,74 -30
Szlovakia Y8 0,37 1
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Marciusban csokkent
az épitbipari
termelés volumene

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,76 -1
M6 0,77 -5
M12 1,02 -4
Y3 1,42 2
Y5 1,51 1
Y10 1,99 1
Y15 2,29 3
BUBOR O/N 1,00 -1
5 év CDS 77 1

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmiult 1 honapban
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Magyar makrogazdasagi hirek

Forrds: AKK, Reuters

A KoOzponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint 2020 marciusaban

az épitdipari termelés volumene a nyers adatok szerint 3,4 szdzalékkal elmaradt

az egy évvel korabbitdl. A két épitményfécsoport termelése ellentétesen

alakult: az épileteké 0,3 szazalékkal emelkedett, az egyéb épitményeké

10 szazalékkal csokkent. A szezondlisan és munkanaphatassal kiigazitott

indexek alapjan az épitGipar termelése a februarihoz képest 5,2 szazalékkal

mérséklédott. Az |. negyedévben az épitSipar termel6i arai 8,5 szdzalékkal

emelkedtek az el6z8 év azonos idészakahoz viszonyitva.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 333,97 -1,94%
FTSE 100 5904 -1,51%
DAX 10 543 -2,56%
S&P 500 2820 -1,75%
DJIA 23248 -2,17%
Nikkei 225 19 915 -1,74%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vilagszerte estek a részvényindexek a legutobbi kereskedési napon.
Eurépdban a befektetGket aggodalommal tolti el, hogy tébb, a koronavirus-
jarvany altal sulyosan érintett orszdg megkezdte a korldtozasok feloldasat.
A német DAX index 2,6 szazalékot esett, ami elsGsorban a bankszektor (f6ként
a Commerzbank és Deutsche Bank) veszteségeinek tudhatd be. A paneurépai
Stoxx 600 mutatd is kozel 2 szdzalékot gyengilt, a legnagyobb veszteségeket
az utazdsi és az autdipari részvények mutattdk. A londoni FTSE 100 index o6t
nyereséges nap utan 1,5 szazalékkal csokkent azt kovet6en, hogy a frissen
megjelent GDP-adatok marciusban a brit gazdasag 5,8 szazalékos, az els6
negyedév egészében pedig 2 szazalékos csokkenését mutatjak. A parizsi CAC 40
mutaté is szamottevs, 2,9 szazalékos minuszban zart. A tengerentilon
folytatodott a részvénypiacok harmadik napja tarté esése. Jerome Powell Fed-
elndk nyilatkozataban a jarvany kovetkeztében kialakult gazdasagi helyzetet
a ll. vildaghdboru o6ta a legsulyosabbnak itélte, éles ellentétben az amerikai
gazdasag Ujrainditasaval kapcsolatban éppen csak éledez6 reményekkel.
Tovabb rontotta a hangulatot, hogy tobb jelentGs piaci befektetd a részvények
tuldrazottsagardl beszélt. A Fed-elndk szavainak hatasdra valamennyi vezet6
index zuhanni kezdett, végiil a DJIA 2,2 az S&P 500 1,7, a Nasdaq 1,5 szazalékos
minuszban zdarta a napot. Az azsiai t6zsdék szintén estek ma hajnalban, a japan
Nikkei 1,7 szazalékot veszitett értékébdl.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,65 -2
spanyol 0,81 -5
olasz 1,80 -9
portugal 0,84 -7
német -0,53 -2
francia -0,05 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokkentek a nemzetkozi allampapirok hozamai. A legnagyobb hozamesések
a mediterrdn orszdgok papirjainal torténtek, az olasz kotvényhozam 9,
a spanyol és a portugdl 5 és 7 bazisponttal csokkent. Az amerikai, német és
francia kotvények esetében enyhébb, 2-2 bazispontos mérséklédés volt.
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Olaj- és  Csokkentek az olajarak szerdan. A piaci szerepl6k a gazdasagok fokozatos
aranyarfolyam  girainditasa ellenére sem szamitanak az olaj iranti kereslet gyors felfutasara.
A globdlis benchmarknak szamité Brent olaj drfolyama 2,7 szazalékkal gyengiilt,
mig az amerikai WTI 1,9 szazalékot veszitett értékébdl a tegnapi
kereskedésben. Az amerikai WTI arfolyamanak csokkenését megakadalyozni
nem, csak mérsékelni tudta, hogy az Energia Informacidés Hivatal (EIA)
legfrissebb jelentése 16 hét utdn el6szor szamolt be az amerikai nyersolaj-
készletek csokkenésér6l. A jelentés szerint a majus 8-dval zarédd héten
700 ezer horddval csokkentek az amerikai nyersolaj-készletek.

Nyersanyagok

Brent olaj $29,19 -2,71%
Arany $1716,40 0,60%

WTI olaj $25,29 -1,94%

Tovabb novekedett az arany ara. Szerddn ismét 1700 dollar felett zart
a nemesfém unciankénti arfolyama, a juniusi hatarid6és ar igy 0,6 szazalékkal
erdsodott. A tegnapi dremelkedésben az altalanos piaci aggodalmak mellett
jelent6s szerepe volt Jerome Powell Fed elnodk nyilatkozatanak, amelyben
a gazdasagi kilatasok rendkivili bizonytalansdgardl és jelent6s kockazatokrdl
beszélt.

Globalis makrogazdasagi hirek

EU —ipari termelés Az Eurdpai Unidban 2020. marciusban tébb mint tizedével csokkent az ipari
termelés mind az el6z6 hoénaphoz, mind az el6z6 év azonos idGszakahoz
viszonyitva. Az Eurostat tegnap megjelent kdzleménye szerint — a szezondlisan
kiigazitott adatok alapjan — 2020. marciusban az eurdzénaban 11,3, az Unid
egészében pedig 10,4 szdzalékkal esett vissza az ipari termelés volumene
februarhoz képest. Tavaly madrciushoz viszonyitva a munkanaphatastol
megtisztitott adatok alapjan az eurdzénaban 12,9, az Unid egészében
11,8 szazalékos csokkenést mértek. Eves szinten a legnagyobb visszaesés
Luxemburg (-32,7%), Olaszorszdg (-29,3%) és Szlovakia (-19,6%) esetében
kovetkezett be, mig a legnagyobb névekedést irorszag (+25,3%), Malta (+5,7%)
és Finnorszdg (+2,8%) jelentette. Magyarorszag ipari termelésében
10 szazalékos visszaesést regisztraltak.
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