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= Péntek reggelre a forint arfolyama mindhdrom vezet6 devizdval szemben
gyengllt.
= A BUX 9,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,71 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a cstitortoki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton tobbnyire stagndldst, a hosszu
szegmensben 2-4 bazispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 111-es értéken All.
= 2017 4prilisdban 24 szazalékkal n6tt a hazai szallashelyek vendégforgalma az
el6z6 év azonos id6szakdhoz képest.
= Csltortokon vegyesen zartak a vezet6 nemzetkozi t6zsdemutatok.
= A vizsgadlt nemzetkozi allampapirok piacat csitortokon csokkend
hozammozgdasok jellemezték.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 47,86 USD/hordd [-0,40%)];
- WTl olaj 45,64 USD/hordé [-0,20%];
_ Arany 1 279,50 USD/uncia [-1,10%].
= A mult héten 245 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az
Amerikai Egyesiilt Allamokban.
= A német ipari teljesitmény a vartnal er6sebb mértékben ndvekedett

majusban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 307,76 26,26 4,2005 283,51 274,41
30 napja 310,35 26,56 4,2092 283,10 285,49

Péntek reggelre a forint arfolyama mindhdarom vezet6 devizaval szemben
gyenglilt. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a dollar viszonylatdban a 30 napos
szintje alatt, mig a svajci frank ellenében e szint felett tartdzkodik. A régids
devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty egyardnt a 30 napos szint alatt all.

A BUX 9,4 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,71 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a csitortoki kereskedést. A hazai blue chipek — a kis
mértékben gyengiilS Richter kivételével — er6s6déssel zartak, a nap nyertese az
OTP volt. A régiés t6zsdeindexek vegyesen fejezték be a tegnapi kereskedési

napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 35271 0,71%

BUMIX 2408,25 2,73%

OTP Bank 8830 1,15%

Richter 7020 -0,01%

Magyar Telekom 471 0,21%

MOL 22290 0,72%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton — 6 hoénapos DKJ kivételével —

stagnalas volt megfigyelhet6, a hosszi szegmensben 2-4 bazispontos
hozamcsokkenést regisztraltak. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a
111-es értéken all. A régids allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a lengyel
és a roman addssag-finanszirozas terhe 2, illetve 3 bazisponttal emelkedett, a
szlovak és a cseh hozamok pedig 1-5 bazispontos csokkenéssel zartdk a tegnapi

kereskedési napot.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,22 2
Romania Y10 3,73 3
Csehorszag Y10 0,74 -5
Szlovakia Y8 0,26 -1
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 0
M6 0,05 -1
M12 0,11 0
Y3 0,79 -2
Y5 1,82 -2
Y10 3,01 -4
Y15 3,62 -3
Bubor ON 0,05 -1
5 év CDS 111 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

24 szazalékkal n6tt a A KSH tdjékoztatdsa szerint 2017 aprilisdban a kilféldi vendégek altal eltdltott
szallashelyek  gjszakak szama 22, a belfsldi vendégeké 28 szazalékkal béviilt az egy évvel
vendégforgalma korabbi szinthez képest. Az atlagos tartdzkodasi id6 nétt a kereskedelmi
szallashelyeken, igy folyd aron szamolt brutté arbevételik 27 szazalékkal
emelkedett. Az adatok értékelésénél fontos figyelembe venni, hogy 2017-ben a
husvét dprilisban, mig tavaly marciusban volt. A szezondlisan kiigazitott,

vendégéjszakaban mért vendégforgalom 14 szazalékkal nétt.
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Nemzetkozi piacok

Olaj- és
aranyarfolyam

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi té6zsdék
Stoxx 600 389 -0,01%
FTSE 100 7 450 -0,38%
DAX 12714 0,32%
S&P 500 2434 0,03%
DJIA 21183 0,04%
Nikkei 225 20013 0,52%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Csiitortokon vegyesen zartak a vezet6 nemzetkozi t6zsdemutaték. A fGbb

nyugat-eurdpai indexek koziil a frankfurti DAX emelkedett, az eurédvezeti index
gyakorlatilag nem valtozott, a londoni FTSE 100 értéke viszont csokkent. A f6bb
amerikai részvényindexek minimalis novekedéssel zartak a kereskedési napot.
Az azsiai Nikkei jelent6sebb emelkedést mutatott, és ezzel Ujra a huszezres
hatdr folé kerilt. A t6zsdéken uralkodd vegyes hangulat hatterében az elemz6k
szerint egyrészt az angol vdlasztasok és a terror Ujabb megnyilvdnulasa,
masrészt az amerikai elndkot, Donald Trumpot ért vadak gyengiil6 hatdsa All.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,19 1
spanyol 1,47 -9
olasz 2,18 -9
portugal 3,03 -3
német 0,26 -0
francia 0,66 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vizsgalt nemzetkézi allampapirok piacat csiitértokon csokkend
hozammozgasok jellemezték. Az olasz és a spanyol addssag-finanszirozas terhe
csokkent a legnagyobb mértékben: egyardant 9 bdzisponttal. A francia
allampapir hozama 2, a portugdlé 3 bazisponttal esett vissza, mig a német
addssag-finanszirozds terhe nem mutatott valtozast. A 10 éves amerikai

allampapir értéke 1 bazisponttal névekedett.

Csiitortokén mindkét olaj arfolyama kis mértékben tovabb csékkent. A szerdai
jelent6s visszaesés utan a Brent horddnkénti ara Ujabb 0,4 szazalékos
csokkenéssel 47,86 dollaron, a WTI olajé pedig 0,2 szazalékos csokkenéssel
45,64 dollaron allt meg. Az amerikai olajkészletek varatlan mértékld emelkedése
és a nigériai vilagpiaci szallitasok Ujraindulasa utan az olaj dra igy egy hénapos
mélypontra esett vissza.

Nyersanyagok

Brent olaj

WTI olaj

$47,86

$ 45,64

-0,40%

-0,20%

Arany

$1279,50

-1,10%
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Az arany arfolyama csitortokon jelentésebb mértékben visszesett,
uncidankénti ara igy 1 279,5 dollar volt a kereskedési nap végén. A nemesfém
irdnti kereslet azonban igy is intenzivebb maradt a mult heti értéknél. Az
Eurdpai Kozponti Bank (EKB) tegnapi bejelentése — miszerint az alapkamaton
nem valtoztat — és az EU-cslcs megegyezés nélkil lezart elsé napja utan a dollar
arfolyama emelkedett, mig ezzel parhuzamosan az euré gyengiilt.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai A mult héten a szezonalisan kiigazitott adatok szerint az el6z6 heti adathoz
munkaerépiaci  képest 10 ezerrel kevesebben, 245 ezren fordultak elsé alkalommal
adatok munkanélkiili segélyért az Amerikai Egyesiilt Allamokban. A négyhetes

mozgdatlag — 2 250 f6s ndvekedést kdvetéen — 242 000 volt.

N6tt anémet A német ipari teljesitmény a vartnal er6sebb mértékben noévekedett

ipari termelés  mgiusban. Az aprilisi adatok mar 0,8 szazalékos béviilést igazoltak, majd
majusban tovabbi novekedés mutatkozott. Ez jelentSs hatdssal van az eurépai
kilatasokra is és ezaltal az eurd hosszabb tavu erésddésére a dollarral szemben.
Ehhez hozzdjarul az EKB kamatmérséklésrdl tett bejelentése, miszerint 2019-ig
1,5 szazalékra csokkenti az eurdpai inflacié mértékét.
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