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Vezetoi dsszefoglalo

o A vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek Eurdpaban és a tengerentulon is
veszteséggel zartdk a tegnapi napot.

e Csiutortokon 310 kozelében mozgott az eurd/forint kurzus, ma reggel 310 alatt
jartak az euro jegyzései.

e A BUX 9,3 milliard forintos forgalom mellett 0,8 szdzalékos minuszban zart; a
hazai blue chipek kozil egyediil az OTP tudott emelkedni.

e A magyar allampapirok masodpiacdn 1-2 bazisponttal mérséklédtek a hozamok;
az allamkotvény-aukciokon a hozamok ismét torténelmi mélypontra sillyedtek.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra tovabbra is 167 bazisponton allt a csttortoki
jegyzés alapjan.

e 2014. juniusban a fogyasztéi drak atlagosan 0,3 szdzalékkal voltak alacsonyabbak,

mint egy évvel korabban.



310 kozelében az
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hazai
részvényindex

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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EUR/HUF e EUR /CZK e EUR/PLN

Tegnap a 309-310,5-6s szintek kdzott mozgott az eurd/forint kurzus: délel6tt
kismértékd forintgyengilés volt tapasztalhatd, de az esti drdkra ismét 310 ala
sullyedt az arfolyam. A dollar erés6désének kovetkeztében a dollar/forint kurzus
228-ig emelkedett, ma reggel pedig 227,5 koril jart. Az eurd jegyzései 310 alatt
kezdték a mai kereskedést, mig a svajci frank egy egységéért 255,36 forintot
adtak a bankko6zi devizapiacon.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 309,81 0,08% EUR/USD 1,3602 -0,31% GBP/USD  1,7131 -0,12%

CHF/HUF 255,36 0,32% EUR/CHF  1,2143  -0,07% EUR/CZK 27,41 -0,01%

USD/HUF 227,51 0,25% uUsD/JPY 101,26  -0,25% EUR/PLN  4,1400 0,31%

A dollar 0,31 szazalékkal felértékel6dott az eurdval szemben, és az eurd/svijci
frank kurzus is lejjebb kerilt. A régids devizak koézul az eurd/cseh korona kurzus
gyakorlatilag stagnalt, mig a lengyel zloty 0,31 szazalékkal gyengiilt a kozos
eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

A nyugat-eurdpai parketteken és a hazai t6zsdén is az eladdk uraltdk a
kereskedést. A BUX nap végi hajrajanak készonhet6en csupan 0,8 szazalékos
minuszban zarta a tegnapi napot, melyhez 9,3 millidard forintos forgalom
tarsult. A hazai blue chipek kozil egyediil az OTP tudott emelkedést felmutatni
annak ellenére, hogy nap kozben 3 szazalékos minuszban is jart a bankpapir
arfolyama. A régios indexek koéziil a legnagyobb veszteséget az orosz RTS
szenvedte el, amely 1,4 szazalékkal esett a cslitortoki kereskedésben.
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Kismértékd
hozam-
csokkenések

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17854 -0,8
OTP Bank 4146 0,1
Richter Gedeon 4224 -1,9
Magyar Telekom 346 -0,3
MOL 11375 -0,7

Csiitértokén nem valtoztak nagymértékben a magyar allampapirok masodpiaci
hozamai. A DKJ-k koziil egyedil 6 hdénapos papir hozama valtozott (-2
bazisponttal), a benchmark allamkotvények hozamai 1-2 bazisponttal keriltek
lejjebb. Magyarorszag 5 éves CDS felara tovabbra is 167 bazisponton allt a
csuitortoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Valtozas
Futamidd Hozam (%)
(bp)
M3 2,06 0
M6 2,03 -2
M12 2,11 0
Y3 3,03 -2
Y5 3,28 -1
Y10 4,27 -1
Y15 4,67 0
Bubor ON 1,93 -7
5 év CDS 167 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Sikeres
allamkotvény-
aukciok

Fogyasztoi arak,
2014. janius

Visszaesett a
francia ipar

Kedvez6 amerikai
munkaerdpiaci
adatok

Pirosban zartak a
borzék

Az AKK 2014. julius 10-én 3, 5 és 10 éves allamkotvény-aukcidt tartott, amelyen a
befektetdi
mutatkozott. Az addssagkezel6 a 60 millidrd forint teljes meghirdetett

boris nemzetkozi hangulat ellenére erds vételi érdeklGdés
mennyiségnél osszesen 18,5 milliard forinttal magasabb vételi ajanlatot
fogadott el. Az aukcids atlaghozam a 3 éves allamkotvény esetében 6, az 5 éves
és 10 éves allamkotvény esetében pedig 15 bazisponttal volt alacsonyabb a
legutébbi, 2014. janius 26-i aukcié atlaghozamaihoz képest. Mindharom

allamkotvény hozamszintje torténelmi mélypontnak szamit.

A KSH ma megjelent kdzleménye szerint 2014. juniusban a fogyasztéi arak
atlagosan 0,3 szazalékkal voltak alacsonyabbak, mint egy évvel korabban. Ezen
id&szak alatt a haztartasi energia, az élelmiszerek, a ruhazkodasi cikkek, valamint
a tartds fogyasztasi cikkek ara csokkent, mialatt a szeszes italok, dohanyaruk, a
szolgaltatasok és az egyéb cikkek, jarm(ilizemanyagok dragultak. 1 hénap alatt —
2014. majushoz viszonyitva — a fogyasztéi arak atlagosan 0,1 szazalékkal
névekedtek.

Nemzetkozi piacok

Szemben az elG6zetes vdarakozasokkal, 1,7 szazalékkal visszaesett az ipari
termelés volumene Franciaorszagban havi alapon. A majusi adat csalddast
kelt6, azonban még nagyobb aggodalomra ad okot, hogy éves szinten 2,3
szazalékkal zsugorodott a szektor teljesitménye.

Az elmult héten 304 ezer uj segélykérdt regisztraltak az Egyesiilt Allamokban,
ez 11 ezerrel kevesebb, mint a megel6z6 heti adat és masfél hdnapos
mélypontnak szamit.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

24r6 Véltozas (%) 24r6 Vé:f,/‘:)’és
DAX 9659 -1,52 Dow Jones 16 915 -0,42
CAC40 4301 -1,35 S&P 500 1965 -0,40
FTSE 100 6672 -0,69 Nasdag 439 0,52

A vezetd nyugat-eurdpai részvényindexek erds veszteséggel zartak a csutortoki
napot. A portugdl bankrendszerben komoly aggodalmat okozott, hogy a
legnagyobb helyi kereskedelmi bank részvényeit felfliggesztették. Emellett
kidbrandité adat érkezett az eurdzdéna madsodik legnagyobb gazdasdganak
szamité Franciaorszagbdl, ahol jelent6sen visszaesett az ipari termelés. A német
Ipari Minisztérium jelezte, hogy a masodik negyedéves névekedés elmaradhat a
kordbban varttél. Az Egyesiilt Allamokban némileg jobban teljesitettek a
borzék, de itt is minuszban fejezték be a kereskedést. A portugal hirek itt is
éreztették hatdsukat, és a segélykérék szamdnak csokkenése is csak arra volt
elég, hogy a részvényindexek minimalizaljak veszteségeiket.
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10 éves
kotvényhozamok

Emelkedd olaj, -
és aranyar

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,82 6 Németorszag 1,20 3
Olaszorszag 2,94 7 Franciaorszag 1,54 2
Portugalia 3,99 21 USA 2,53 1

A portugdl tizéves koétvényhozam 21 bazisponttal keriilt feljebb tegnap: a
legnagyobb portugdl kereskedelmi bank, az Espirito Santo finanszirozasi
problémadi az egész bankrendszerben riadalmat keltettek, s6t kérdésessé valt
mennyire is all stabil labakon a portugal pénziigyi szektor. A perifériaorszagok
kotvényei maris ,megérezték” az ottani helyzetet, az olasz és spanyol
kdtvényhozam 6, illetve 7 bazisponttal emelkedett.

Az olaj arfolyama 0,6 szazalékkal emelkedett csiitortokon és hordonként 102,9
dollaron zart. Az olajar 9 napi csokkenés utdn indult emelkedésnek. Az arany
arfolyama 1,1 szazalékot er6s6dott és uncidanként 1339,2 dollaron zart, ezzel
kozel 4 hénapos csucsra érve. A részvényindexek gyengébb teljesitménye és a
portugal bankrendszer koriili fesziiltség segitette az arany irdnti keresletet.
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