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= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurd, a svdjci frank és a dollar
ellenében is gyengiilt a cslitortok reggeli értékekhez képest.
= A BUX 10,3 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,65 szadzalékos
eséssel zarta a csttortoki kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — az emelked6 3 hodnapos
kivételével — stagndltak a hozamok csitortokon, a hosszu szegmensben
2-4 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 78-as értéken Aall.
= CsUtortokon tovabb estek a vezeté nyugat-eurépai és amerikai
t6zsdeindexek.
= Mérsékelt, tobbségében emelked6 hozammozgas jellemezte a vezetd
allampapirok piacait.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 63,97 USD/hordd [+2,45%];
- WTlolaj 58,58 USD/hordé [+2,68%];
- Arany 1 463,60 USD/uncia [-0,70%].
= Az OECD legfrissebb vildaggazdasagi jelentése (Global Economic Outlook,
November 2019) szerint a kovetkezd két évben varhatdan tartésan alacsony

— 3 szazalék korili — szinten marad a vilaggazdasag bévilésének lGteme.
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a forint
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Vegyes hozam-
mozgdasok a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 334,81 25,53 4,2981 304,37 302,37
30 napja 328,00 25,60 4,2722 297,98 294,57

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar ellenében is
A hazai fizet6eszkoz
mindharom vezet6 deviza viszonylataban a 30 napos szintje felett all. A régids
devizdk kozil a cseh korona a 30 napos szint alatt, a lengyel zloty pedig e felett

gyengllt a csltortok reggeli értékekhez képest.

tartdzkodik az eurd ellenében.

A BUX 10,3 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,65 szdzalékos
eséssel zarta a cslitortoki kereskedési napot. A hazai vezetd részvények kozil
a Richter és a Magyar Telekom erésodéssel, az OTP stagnaldssal, a MOL pedig
gyengiléssel zart, a nap vesztese 2,86 szazalékos eséssel az olajipari papir volt.
A régiés t6zsdeindexek — a torok és az orosz kivételével — csokkenést
konyveltek el tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 43 654 -0,65%
BUMIX 3998,27 -0,30%
OTP Bank 14150 0,00%
Richter 5930 0,59%
Magyar Telekom 440 0,23%
MOL 2920 -2,86%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — az emelkedé 3 hénapos kivételével
— stagnaltak a hozamok csiitértokon, a hosszd szegmensben 2-4 bazispontos
hozamcsdkkenés volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 78-as
értéken all. A vizsgalt régids allampapirhozamok — a 11 bazisponttal csokkend
roman kivételével — emelkedtek tegnap: a lengyel és a szlovak 2-2, a cseh pedig
3 bazisponttal.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,07 2
Romania Y10 4,34 -11
Csehorszag Y10 1,45 3
Szlovékia Y8 -0,05 2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 -0,07 1
M6 -0,01 0
M12 -0,055 0
Y3 0,23 -3
Y5 0,875 -3
Y10 1,895 -4
Y15 2,705 -2
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 78 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 402 -0,40%
FTSE 100 7239 -0,33%
DAX 13138 -0,16%
S&P 500 3104 -0,16%
DJIA 27 766 -0,20%
Nikkei 225 23113 0,32%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csiitortokén tovabb estek a vezet6 nyugat-eurdpai és amerikai
tozsdeindexek. Az eurdpai befektetSk elbizonytalanodtak az amerikai-kinai
kereskedelmi megadllapodas idei létrejottét illetéen azt kovetGen, hogy
az amerikai képvisel6hdz megszavazta a hongkongi tiintet6ket tdmogatd
torvénytervezetet, mely szankcionalja azon személyeket, akirél bizonyithatd,
hogy a tlintet6k jogait sértették. A borus hangulatban a frankfurti DAX index
0,2, a londoni FTSE 100 mutatd 0,3 szdzalékkal, mig a paneurdpai Stoxx 600
index 0,4 szazalékkal gyengiilt. A Wall Street hangulatdt a kereskedelmi
targyaldsok miatti aggodalom mellett a tegnap megjelent gazdasagi adatok
hatdroztdk meg. Az U.S. Conference Board jelentésében szerepl6 vezetd
indexek harmadik hoénapja tarté csokkenése negativ trendet jelez, de
a valtozatlan munkanélkiiliségi adatokkal egylitt 0sszességében egészséges, bar
lassulé amerikai gazdasag képét mutatjak. Mindezek eredéjeként a harom
benchmark index, a S&P 500, a Dow Jones Ipari Atlag és a Nasdaq egyarant
enyhe, 0,2 szazalék korili veszteséget konyvelhetett el a nap végén.
Azsidban péntek reggel emelkedtek a tézsdék. Az amerikai-kinai kereskedelmi
targyaldsok elakaddsa miatti aggodalmak enyhiltek, miutan a kinai f6targyald
Liu He meghivta az amerikai feleket a targyaldsok folytatasara. A japan,
a hongkongi és a dél-koreai borzeindexek egyarant er6sddtek. A tokioi Nikkei
0,3 szazalékos pluszban fejezte be a ma hajnali kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,77 2
spanyol 0,45 3
olasz 1,27 -2
portugal 0,42 4
német -0,33 2
francia -0,02 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Mérsékelt, tobbségében emelked6 hozammozgas jellemezte a vezeté
allampapirok piacait. A megfigyelt papirok kozll egyedil a 10 éves olasz
allamkotvény hozama csokkent. A tobbi dllamaddssag terhében 2-4 bazispont
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kozotti emelkedést regisztraltak a tegnapi napon. A legnagyobb, 4 bazispontos
hozamemelkedés a portugdl kotvény esetében tortént.

Olaj-és Az elmult két hénap legmagasabb szintjére emelkedtek az olajarak
aranyarfolyam  cgjjitortokon. Az aremelkedés mogétt elsésorban az a Reuters sajtéértesiilés 4ll,
miszerint az OPEC orszagok és szOvetségesei — beleértve Oroszorszagot —,
a december elején sorra kerll6 bécsi taldlkozéjukon valdszinlleg
meghosszabbitjadk 2020 kozepéig a termelés csokkentésére vonatkozé
megallapodasukat. Januari hatdrid6ére az észak-amerikai WTI nyersolaj
hordénkénti dra 2,8 szazalékkal, mig a globdlis benchmark Brent tipusu olajé

2,5 szazalékkal kerilt feljebb a kereskedési nap végére.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 63,97 2,45%
Arany $1463,60 -0,70%
WTI olaj $ 58,58 2,68%

Csokkent az arany arfolyama. A befektet6i magatartdst az amerikai-kinai
kereskedelmi megdllapodassal kapcsolatos hirek mozgatjak. A piacok tovabbra
is biznak az els6koros megallapodas létrejottében. A csiitortoki kereskedésben
a decemberi jegyzési nemesfém arfolyama 10,60 dollarral csokkent
uncidnként. Az aresés kdvetkeztében a nemesfém arfolyama tobb mint egy heti
mélypontra kerlt.

Globdlis makrogazdasagi hirek

OECD globalis Az OECD legfrissebb vilaggazdasagi jelentése (Global Economic Outlook)
novekedési  szerint a kévetkezé két évben varhatéan tartésan alacsony — 3 szazalék koriili
eldrejelzés szinten marad a viladggazdasdg bdviilésének (iteme. Az idei évben

a vildggazdasag Osszteljesitménye redlértékben 2,9 szdzalékkal né, ami

a pénzlgyi vildgvalsdg ota mért legalacsonyabb GDP-novekedési Utem.

A novekedés f6 visszatartd ereje a politikai bizonytalansag, ami elrettenti

a befektet6ket a beruhazasoktdl. Magyarorszag vonatkozasdban a szervezet

az idei 4,8 szazalékot kovetéen mérsékl6d6, a globdlis atlaghoz kozelité

(2020-ban 3,3 mig 2021-ben 3,1 szazalékos) novekedéssel szamol. A majusi

kiadvanyban szerepld el6rejelzéshez képest ugyanakkor az OECD felfelé

javitotta a magyar szamokat.
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