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Vezetoi dsszefoglalo

e Negativ hangulat uralkodott Eurdpa t6zsdéin a hétféi kereskedés folyaman,
Amerika a nap végén valamelyest visszakapaszkodott. Nagyot zuhant ma reggel a
japan értéktézsde.

e Ismét csokkend olajarak a vilagpiacokon.

e Erdsen emelkedtek az eurdpai mediterran allamok addssagfinanszirozasi terhei.

e Aforint vegyesen teljesitett a jelent6sebb nemzetkozi devizakhoz képest, 311,01-
es szinten tartézkodott ma reggelre az eurdval szemben.

e A BUX 7,2 millidard forintos atlag alatti forgalom mellett 1,6 szazalékos
csOkkenéssel zarta a kereskedést.

e ROvid és hosszu lejaraton sem valtoztak érdemben a hozamok az allampapirok
hétféi kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara harom bazispontos emelkedést kovetéen 163

bazisponton allt a hétf8i jegyzés alapjan.
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A magyar fizet6eszkoz kedd reggelre vegyesen teljesitett a jelentGsebb
nemzetkozi devizakhoz képest. Az eurd/forint arfolyam 0,64 szazalékos
forintgyenglilést kovetéen a 311,01-es szinten tartézkodott a reggeli adatok
szerint. A CHF/HUF devizakereszt a 281,62-as szintre emelkedett a hazai deviza
0,81 szazalékos leértékelGdésének koszonhetGen. A dollar egy egységéért 277,51
forintot adtak a bankkozi devizapiacon. A tengerentuli devizahoz képest 0,06
szazalékot er6s0dott a hazai fizet6eszkoz.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 311,01 0,64% EUR/USD 11,1207 0,67% GBP/USD 1,4420 -0,64%
CHF/HUF 281,62 0,81% EUR/CHF 1,1035 -0,22% EUR/CZK 27,05 0,13%
USD/HUF 277,51 -0,06% usD/JPY 114,54 -2,36% EUR/PLN  4,4620 1,28%

A nemzetkoézi devizapiacon a dollar gyengllést mutatott az eurdval szemben, a
fonthoz képest viszont hasonld mértékben, de felértékel6dott. Az eurd/dollar
arfolyam 0,67 szazalékkal keriilt feljebb, mikézben a fonthoz viszonyitva 0,64
szazalékot sikerilt er6sddnie a tengerentuli fizet6eszkdznek. A régids devizak
koziil a cseh korona és a lengyel zloty is gyengiilt az euréhoz képest, azonban mig
a cseh fizet6eszkoz estében ez a gyenglilés csak 0,13 szdzalékos volt, addig a
zloty értéke 1,28 szazalékkal esett a tegnap reggeli arfolyamhoz viszonyitva.

A BUX hétfén 7,2 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett 1,6 szazalékos
csokkenéssel zarta a kereskedést. A gyenge teljesitmény azonban jobb
eredmény, mint a nyugat-eurdpai borzék hétf6i zard teljesitménye. A vezetd
részvények mindegyike negativan zarta a napot. A legnagyobb esést az OTP
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produkalta 2,9 szazalékkal, azonban mind az 50, mind a 200 napos mozgdatlaga
folott tartdézkodik az arfolyama. A Richter 1,3 szdzalékot, mig a MOL 0,9
szdzalékot veszitett értékébdl. A Richter részvényeinek értéke az 50 napos sajat
mozdgatlaga ald esett, mig a MOL még korabban attorte ezt a sajat viszonyitasu
szintet. A legkisebb gyengiilést a Magyar Telekom szenvedte el, melynek értéke
0,3 szazalékkal kertlt lejjebb, ezzel tovdbbra is az 50 és 200 napos mozgdatlaga
alatt tartézkodva. A régios t6zsdék a magyarhoz hasonléan csokkenéssel zartdk a
napot, a legrosszabb eredményt a cseh PX index mutatta, melynek értéke 3,57
szazalékkal esett a nap végére.

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 23262 -1,6

OTP Bank 5935 -2,9

Richter 5250 -1,3

Magyar Telekom 393 -0,3

MoL 13780 -0,9
Viltozatlan Rovid és hosszu lejaraton sem valtoztak érdemben a hozamok az allampapirok
hozamok az hétféi kereskedése soran. Rovid lejaraton a 3 hénapos diszkont kincstarjegy
allampapirok hozamaban 2 bazispontos volt a csokkenés, mig a 12 hdénapos allampapirok
masodpiacan hozama minddssze 1 bazisponttal keriilt lejjebb. A hat hdnapos DKJ-k hozama

nem valtozott. A hosszu szegmensben csak a 10 éves allamkoétvény hozamaban
volt valtozds, mely 1 bazisponttal csokkent. A tobbi lejaraton valtozatlan maradt
az dllampapirok hozama. Magyarorszag 5 éves CDS felara harom bazispontos
emelkedést kovetSen 163 bazisponton allt a hétfoi jegyzés alapjan.

| Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 1,01 -2
M6 1,05 0
M12 1,18 -1
Y3 1,98 0
Y5 2,41
Y10 3,41 -1
Y15 3,65 0
Bubor ON 1,05 -9
5 év CDS 163 3
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Decemberben
csokkent az ipari
termelés
Németorszagban

Nemzetkozi
részvényindexek

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

Németorszagban a novemberi 0,1%-0s visszaesést kdvetéen decemberben havi
bazison szamolva 1,2%-kal csokkent az ipari termelés. A hir negativ meglepetést
okozott, a piac atlagosan 0,4% korili bévilést vart. 2014 augusztusa éta nem volt
ekkora csokkenés a német ipari termelésben, ezzel egyiitt pedig az elmult 1 éves
periddusbol 8 hdénap statisztikdja mutatott csokkenést. A német gazdasagi
minisztérium vdarakozasai szerint Ujra erére kaphat a német ipar, legalabbis az Uj

ipari megrendelések allomanyanak névekedése ebbe az irdnyba mutat.

Eurdpai indexek Amerikai és japan indexek
Zaré Valtozas (%) Zaro Valtozas (%)
DAX 8979 -3,3 Dow Jones 16 027 -1,1
CAC40 4 066 -3,2 S&P 500 1853 -1,4
FTSE 100 5689 -2,7 Nasdaq 4284 -1,8
Stoxx 600 314 -3,5 Nikkei 225 16 085 -5,4

A hétféi napon negativ hangulatban zajlott a kereskedés a vilag t6zsdéin,
Amerikdban az indexek 1,5 szazalék korili, Eurépdban 3 szazalék korili
minuszban zartak. Eurdépa a hét nyitasakor a pénteki amerikai részvénypiaci
csokkenés hatdsa alatt volt, ezért a vezetd indexek nagymértékben estek. A Stoxx
600 3,5 szazalékot esett; a hétféi nap legnagyobb vesztesei a gydgyszeripari
cégek papirjai (-9,5 szazalék), az ipari (-6,6 szazalék) valamint az olaj és gaz
szektor (-5,6 szazalék) részvényei voltak. Az amerikai t6zsdék nem tudtak
felkapaszkodni a pénteki lejtér6l: ahogy a hét zard napjan, Ugy hétfén is a
technoldgia tulsulyos Nasdaqg volt az alulteljesité részvénypiacon. A befektetéi
pesszimizmus részben a technoldgiai szektort érint6 novekedési félelmek
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10 éves
kétvényhozamok

Ismét drasztikusan
csokkend olajarak.

Emelkedd
aranyarfolyam

szamlajara volt irhatd, de a Fed kovetkezé kamatemelésének id6pontjaval
kapcsolatos bizonytalansag is szerepet jatszott a lejtmenetben.

A keddi napon a nyitva lév6 azsiai t6zsdék sem tudtak menekilni a pesszimista
befektet6i hangulat el6l. A japan Nikkei index hatalmas esést szenvedett el, -5,4
szazalékos minusszal 16 085 ponton zart. Ausztralia kozel -2,5 szadzalékos, az
indiai borzék mintegy -1,3 szazalékos eséssel zartdk a keddi napot.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,75 11 Németorszag 0,23 -8
Olaszorszag 1,70 14 Franciaorszag 0,60 -3
Portugilia 3,21 27 USA 1,74 -11

Hétfén drasztikusan emelkedtek Eurépa mediterran allampapirjainak hozamai. A
spanyol addssagpapirok hozamelvdrasai 11 bazisponttal, az olasz 14, a portugal
10 éves allampapirok hozamai 27 bazisponttal keriltek feljebb. A német és
francia papirok javitottak. Az amerikai addssaglevelek kamatai jelent6sen
csokkentek, 11 bdzispontos csokkenéssel a 10 éves allamkotvények 1,74
szazalékot fizetnek.

Hatalmas esést szenvedtek el az olajarak a hét nyitd napjan. A negativ t6zsdei
hangulat visszacsapd hatdsa rogton lejtére sodorta az olajpiacot is. Az irdnyadd
energiahordozé arfolyamok koéziil a Brent hordénként 32,88 dolldaron (-3,6
szazalékos csokkenéssel), a WTI hordénként 29,69 dollaron (-4,0 szazalékos
minuszban) zarta a tegnapi kereskedést.

A befektet6k menekiilésként az aranyat valasztottak a vilagpiacon: a nemesfém
arfolyama 3,7 szazalékos emelkedést kovet6en uncidnként 1 200,7 dollaron zart
hétfon. Az ezilist ara stagnalt, a csokkenés a nemesfém daraban alig 0,1 szazalék
volt a tegnapi nap kereskedési mérlegében.
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