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Osszefoglald Magyar téke- és devizapiac
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» Arupiaci benchmarkok zardszintjei a kereskedés
s i« o BUX 26 905 0,59%
forduldjan [véltozas az el6z6 napi zardszinthez
képest]: BUMIX 1768 -0,12%
Brent olaj 44,48 USD/hord¢ [-1,409
J ’ / [-1,40%] OTP Bank 7213 1,12%
WTI olaj 42,64 USD/hord6 [-2,05]
H 0,
Arany 1 240 USD/uncia [0,80%). Richter 5522 101%
A nemzetkdzi kdtvénypiacon felfelé mozdultak el a | Magyar Telekom 470 0,43%
hozamszintek. MOL 16 500 -0,30%
A piacok a szerdai Fed, illetve a csUtortok reggeli

L o o Forrds: BET, Reuters
japan jegybanki dontést varjak.
= Jelenbeli érzeteiket tekintve pozitivak, mig jovébeli = A devizapiac mérsékelt elmozduldsokat mutat kedd reggel.

érzeteiket tekintve bizonytalanok a német A forint eurdval szembeni arfolyama minimaélis gyengulést

vallalkozok. kovetéen a 311,47-es szinten all. A 30 napos szinteket
vizsgalva a hazai fizet6eszkdz mindhdrom vezet§ deviza

esetében a 30 napos szint alatt tartézkodik.




A Budapesti Ertéktézsdén a hétféi kereskedés soran
z6mében novekedtek az arfolyamok, a BUX index atlag
alatti, 7,3 millidrd forintos forgalom mellett 0,59 szdzalékos
er6sodéssel zdrta a napot. A blue chipek arfolyamai a
MOL-t leszamitva er6sodtek, az olajipari vallalat 0,30
szazalékos gyengiilést konyvelhetett el. A nap nyertese az
OTP volt, amelynek papirjai 1,12 szazalékkal novekedtek. A
tézsdék nagy

kereskedést, a legnagyobb, 0,91 szazalékos mértékben a

régios része csokkenéssel zarta a

lengyel WIG-20 index gyengiilt.

Régids és hazai allampapirpiac, CDS

Magyar allampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam Valtozds
(%) (bp)
M3 0,94 0
M6 0,88 0
M12 0,91 0
Y3 1,46 -2
Y5 2,02 -3
Y10 3,00
Y15 3,29
Bubor ON 1,38 10
5év CDS 146 -2

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam Véltozds
(%) (bp)
Lengyelorszag Y10 2,96 6
Romania Y10 3,65 -1
Csehorszag Y10 0,46 -1
Szlovékia Y10 0,46 2

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

A hétf6i napon az allampapirpiacon stagnald illetve két
esetben csokkend hozamokat figyelhetiink meg. A hosszu

a 3,
esetében a hozamok csokkentek (2 illetve 3 szazalékkal)

lejaratlu allampapiroknal illetve 5 éves papirok
mig a 10 és 15 éves papirok hozamai nem valtoztak. A
diszkont kincstarjegyek esetében valamennyi papir hozama
valtozatlan maradt. Az allampapirhozamokat régios
Osszevetésben vizsgalva azt latjuk, hogy a magyar 10 éves
hozam korilbelll 0,04 szazalékkal magasabb a lengyel 10
éves hozamnal, a roman allampapirpiac azonos futamidej(
papirjaval 6sszehasonlitva pedig mar csak 0,65 szazalékkal
alacsonyabb a hazai 10 éves &llamkotvény hozama.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazispontos csokkenést
kdbvet6en 146 bazispont volt hétfén, ami tovabbra is

érdemben magasabb a visegradi orszagok szintjénél.

Globalis téke- és nyersanyagpiac

Nemzetkdzi t6zsdék Nemzetkdzi dllampapirpiac
Stoxx 600 346 -0,51% | amerikai 1,90 1
FTSE 100 6 260 -0,78% | spanyol 1,64 4
DAX 10294  -0,76% | olasz 1,54 5
S&P 500 2087  -0,18% | portugal 3,32 3
DJIA 17977  -0,15% | német 0,27 4
Nikkei 225 17353  -0,49% | francia 0,61 4

Nyersanyagok

Brent olaj $44,48  -1,40% Arany $1 240,20 0,80%
WTI olaj $42,64 -2,05%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Hétfén negativ t6zsdei hangulat uralkodott szerte a
vildgon. Eurdpdban a rossz német gazdasagi adatok miatt
csokkentek az indexek. Az iFo Uzleti bizalmi index az
elemzG8i varakozasokat alulmulva teljesitett. A Stoxx 600
elsGsorban az olajaresés miatt csokkent. A nap egyik
legnagyobb vesztese az Electricité de France lett. A
tdrsasag 26 millidard eurds beruhdzast jelentett be az
Egyesilt Kirdlysag terlletén, amit az elemzdk irredlisnak
tekintettel a

addssagéllomanyara.

értekelnek tdrsasag magas

Németorszagban az autdgyartok

részvényei kivétel nélkal estek. A német gazdasag

megtorpanasanak a jeleit kilondsen figyelik a kereskeddk,

mivel kordbban az EKB kijelentette, hogy Eurdpanak
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strukturdlis valtozasra van szlkségre, és nem elég a
stimulusra épulé politika. A kereskedési nap negativ
hangulata ellenére enyhén, 0,4 szdzalékkal emelkedett az
eurd arfolyama a dollarhoz képest. A brit FTSE 100-on az
olajarcsokkenéseknél megszokott trend érvényesilt, azaz a
nyersanyagintenziv szektorok részvényei mind csokkentek.
Elemz6k szerint a font erdsddésére hatott Barack Obama
amerikai elndk interjuja, amiben az EU-ban valé maradast
ajanlotta a briteknek és kijelentette, hogy egy amerikai-brit
szabadkereskedelmi targyalas akar 10 évbe is telhet.

Az Egyesilt Allamokban jelenleg lésezik a Fed, illetve a
keresked6k a japan jegybank csitortoki dontésére s
figyelnek. A blue chipek kozul a Caterpillar és a Goldman
Sachs részvényei csokkentek a leginkabb hétfén. Elemzdk
szerint a részvénypiaci csokkenéseket nem tamasztottak
ala redlgazdasagi sejtések, tovabba nem mozgatta a piacot
az ilyenkor szokdsos vaéllalati negyedéves jelentések
tomege sem. Az els6 jelentés elmozduldst a Fed szerdai
nyilatkozata fogja adni. Elemz&k szerint, tovabbra is
tarthaténak tlnik a korabban bejelentett kett§ darab
2016-ra tervezett kamatemelés. Az amerikai elektronikai
6rids vallalat, az Apple ma jelenti be negyedéves Uzleti
szamait. Elemz8k el6szor szamitanak arra, hogy az iPhone-

ok eladdsi trendje megtorpant.

Azsiaban hasonlé tényezék befolyasoltdk a kereskedést, itt
is csokkentek az indexek. A befektet6k leginkabb a
csutortoki Bank of Japan tajékoztatast varjak.

Az allamkétvény piacok lekovették a részvénypiacok
hangulatat a tekintetben, hogy a befektet6k nem araztak
be a Fed vdarhatd dontését, igy egyelére kivarnak, amit
likvid pozicidik megerdsitésével tesznek meg. Az
irdnyadénak tekintett CME Fed Watch Tool majusra O
szdzalékos valdszinlséget tulajdonit a kamatemelésre, mig
juniusra is csak alacsonynak mondhatd 23 szazalékot. A
portugdl kotvények havi szinten mar 33 bazispontos
pluszban vannak, ezzel Eurdpaban a portugdl papirok a

legrosszabbul teljesitéek.

Csokkentek az olaj benchmarkok arfolyamai. A csokkenés
mogott a novekvs iraki kitermelés, illetve egy szaudi
olajexpanzié huzédik meg. A kiradlysag bejelentette, hogy Uj
tervvel all el annak érdekében, hogy sajat fliggdségét
csokkentse az olajtél. A juniusi hatdridés WTI 1,09 dollart

csokkenve 42,64 unciankénti dollaron fejezte be az
amerikai kereskedést, mig a Brent enyhébb, 63 centes
csokkenés utan 44,48 dollaron zart. Az el6z6 heti kuvaiti
sztrajk még emelte az d&rakat, azonban a novekvs
kitermelésrdl széld hirek Gjra lejtmenetre sodorhatjak az
olaj ardt. Ennek elsé jele volt hétfén a benchmarkok

csokkenése.

Az arany arfolyama emelkedett. A Fed, és a Bank of Japan
befektet&k
eszkdznek is tekintik az aranyat. Tovabba, a tegnapi napon

dontését varva a rovidtavi  menek(lé

gyengll6 dollar olcsébbd tette az dazsiai kereskedd6k
szamdra a nemesfémet. Az aranypiac szempontjabdl Azsia
nagyobb piac, mint az Egyesilt Allamok, igy a japan
pénzintézet lesz feltehet8en az irdnyadd a jovébeli arany
kereslettel kapcsolatban. Ha azonban a japan jegybank
folytatja negativ kamatpolitikdjanak expanzidjat az arthat
az aranynak is.

Globalis makrogazdasagi hirek

Pozitiv, de térékeny a német Uzleti bizalom. A mincheni Ifo

intézmény  indexének  aprilisi  adatai  szerint a

feldolgozdiparban  felfelé  moddositottak  kitermelési
célértékeiket a cégek. A német iparnak is fontos épitGipar
pozitiv jeleket mutatott aprilisban. Ugyanakkor ebben a

szektorban romlottak az Uzleti kilatasok is.

A jelenlegi és jovébeli kilatasokat tekintve a legnagyobb
ollé a kereskedelmi szektorban van jelenleg, ettdl kicsivel
marad el a feldolgozdipar. Az Ifo nem Iat teret a rovidtavd
gazdasagi expanzidra (Isd. lenti dbra, ahol a z6ld tartomany
jelenti az expanzids valdszinlséget).

Ifo Business Cycle Traffic Lights Germany

Industry and Trade, April 2016
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1) The probabilities are calculated on the basis of the monthly changes of the Ifo Business Cycle Index.
Probability for expansion: green = high, yellow = medium, red = low. .
Source: Ifo Business Survey. 250412016 © Ifo
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forrds: Ifo

Jovébeli vdrakozédsaikat tekintve leginkdbb semlegesnek
mondhatd a német piaci hangulat (,Downswing” mezd

felsé része).

Ifo Business-Cycle Clock Germany
Manufacturing Industry”

Assessment of Current Business Situation vs. Business Expectations
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