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Vezetoi dsszefoglalo

e A gorog helyzettel kapcsolatos optimizmus éreztette hatdsdt a pénteki
nemzetkozi kereskedésben.

e Pénteken a hazai fizet6eszkdz er6s6dott az eurdval szemben.

e A BUX 0,4 szdzalékos minuszban zart, a legrosszabb teljesitményt a Telekom
nyujtotta.

e A magyar allampapirok masodpiacan kismértékben valtoztak a hozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 135 bazisponton allt a legutdbbi
jegyzés alapjan.

e 2014 elGzetes adatai szerint tobb gyermek sziletett, a haldlozdsok szdma pedig

mérséklédott az el6z6 évhez képest.



Er6sodott a forint

Negativ zaras a
hazai t6zsdén

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Mult pénteken a forint jo teljesitményt nyujtott a dollarral és az eurdval
szemben is. A gorog helyzet még tovabbra is nyugtalanitotta a piacokat, igy
jelentG@s er6sodés nem kovetkezett be. Az eurd/forint arfolyam a hétvégén a 304-
305 kordli szinteken jart, ma reggel a 304,92-es szinten tartdzkodott. A dollarral
szemben 0,09 szazalékkal er6s6dott a hazai fizet6eszkdz. A svajci frank/forint
kurzus azonban gyengllt, a 6 6rds adatok szerint a 284-es szintet kozelitette

meg.

I S
Devizapar  Erték . Viltozas . Devizapar . Erték . Viltozas . Devizapar . Erték . Valtozas
EUR/HUF 304,92 -0,07% EUR/USD 11,1381 0,17% GBP/USD 11,5380 -0,29%
CHF/HUF 283,96 0,48% EUR/CHF 11,0735 -0,48% EUR/CZK 27,48 0,48%
USD/HUF 268,24 -0,09% uUsSD/JIPY 118,89 -0,03% EUR/PLN  4,1687 0,00%

A svajci frank er6sédésének hatasara koézel fél szazalékkal keriilt lejjebb az
EUR/CHF kurzus. A dollar gyengén zarta a hetet az eurdval szemben, 0,17
szazalékkal gyenglilt. A régids devizak kozil a cseh korona gyengiilt, mikézben a
lengyel zloty nem mutatott elmozduldast a kozds eurdpai fizetGeszkdzzel
szemben.

Pénteken a befektet6k kivartak az este kezd6d6 Eurdcsoport Ulésének
eredményére, mely végll 4 hdnappal meghosszabbitotta a gorog hitelszerzédést.
Emiatt nem tortént jelent6s elmozduldas a nemzetkozi t6zsdéken, a BUX 4,8
milliard forintos kereskedés mellet 0,4 szazalékos minuszban zart. A hazai
benchmarkok kozil egyediil a Richter stagnadlt, a tobbi részvényindex negativan
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Vegyesen
mozogtak a
hozamok

zart. A régios borzék vegyes teljesitményt nyujtottak, a legjobban az osztrak ATX
szerepelt, mely kozel egy szazalékkal feljebb kerdilt.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18012 -0,4
OTP Bank 4285 -0,3
Richter Gedeon 3900 0,0
Magyar Telekom 374 -1,6
MOoL 11725 -0,3

Pénteken nem toértént jelentés hozamelmozdulas a magyar allampapirok
masodpiacan. Rovid lejaraton a 6 és 12 hénapos DKJ hozama stagndlt, mig a 3 és
5 éves benchmark kotvények hozama csokkent. Minden mas lejaraton
kismértékl hozamemelkedés kovetezett be. Magyarorszdg 5 éves CDS felara
tovabbra is 135 bazisponton allt a legutdbbi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 1,65 2
M6 1,60 0
M12 1,65 0
Y3 2,21 -3
Y5 2,74 -1
Y10 3,26 1
Y15 3,44 5
Bubor ON 1,33 1
5 év CDS 135 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Mérsékeltebb A KSH legfrissebb adatai szerint 2014-ben 91 500 gyermek sziiletett, 3,2
nepesseg- szazalékkal tobb, mint az el6z3 évben. A 2014-ben regisztralt 126 100 halalozas

csokkenés 0,5 szazalékos csokkenést jelentett 2013-hoz képest. A természetes fogyas 34
600 f6 volt, kozel 3500-zal kevesebb az egy évvel korabbinal.
Nemzetkozi piacok
Javuld szolgaltato-  Pénteken kozzétette a Markit az eur6zonara vonatkozé februari Beszerzési
szektor és Menedzser Indexeket (BMI): a valutaunié szolgaltaté-szektora tovabbra is béviil,
feldolgozoipar az 52,7 pontrél 53,9 pontra emelkedett az index értéke. A feldolgozdipar
eurdzonaban ) - ) At L - X .
novekedésének UGteme a vartnal kisebb mértékben nétt: 51-rél 51,1 pontra. A
németorszagi adatok is hasonldképpen alakultak. A feldolgozéipari index 50,9
ponton stagndldst mutat, mig a szolgaltatasi index 1,5 ponttal 55,5 pontra
emelkedett.
Gyorsult az Tovabb nétt az amerikai feldolgozédipari lendiilet a Markit adatai szerint: a
amerikai szektor BMI-je 54,3 pontra nétt februdrban, ez a januari adatot és a piaci
feldolgozoipar varakozasokat is meghaladja.
Nemzetkcz
részvenyindexek Zaré Valtozas (%) Zaré Vé::/‘:)zés
DAX 11051 0,45 Dow Jones 18 140 0,86
CAC 40 4831 -0,05 S&P 500 2110 0,60
FTSE 100 6915 0,38 Nasdaq 4956 0,64

Rekordot dontétt pénteken a frankfurti DAX és a londoni FTSE 100: a német
borze torténelmi csdcson zart, mig a brit index 16 éves rekordot irt felil. A jé
eredmények a gorog helyzettel kapcsolatos pozitiv varakozasoknak
koszonhetGek, a megegyezés végil t6zsdezaras utan sziletett meg. Az Egyesiilt
Allamokban viszont mar hatassal volt a géroég hitelmegallapodas négy hénappal
valé meghosszabbitasa, valamennyi részvényindex pozitiv tartomanyban zarta a
pénteki napot.

10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

k6tvényhozamok Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,50 5 Németorszig 0,37 -2
Olaszorszag 1,60 3 Franciaorszag 0,63 -2
Portugilia 2,23 4 USA 2,13 2

Csokkentek a perifériaorszagok kotvényeinek hozamai, miutan péntek este
sikerilt megallapodni a gorog hitelszerz6dés meghosszabbitdsardl. Az egyezség
akkor léphet csak életbe, ha ma estig a gorogok bemutatjdk a sziikséges
reformok tervezeteit.
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Tovabb esett az Pénteken is csokkent az olaj arfolyama: a WTI 1,6 szazalékkal csokkent és
olajar hordénként 50,3 dollaron zart. Az északi-tengeri Brent olaj &rfolyama
gyakorlatilag valtozatlan maradt csitortoki zaréértékéhez képest és horddnkénti
60,2 dolldron fejezte be a kereskedést. A kindlat az Egyesiilt Allamokban
tovabbra is bévilni latszik, ez pedig segiti az ar csokkenését. Csokkent az arany
arfolyama is az elektronikus kereskedés soran: 0,2 szdzalékos veszteség mellett

uncianként 1204,9 dollaron zart a nemesfém.
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