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= Hétf6é reggelre a forint drfolyama mindharom vezet6 nemzetkozi devizéval
szemben er8sodott.

= A BUX 8,3 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,23 szazalékos
emelkedéssel zarta a mult hét utolsé kereskedési napjat.

= A magyar allampapirpiacon, révid lejaraton vegyesen mozogtak a hozamok,
a hosszu szegmensben pedig stagnaldst és 1-2  bdzispontos
hozamcsdkkenéseket regisztraltak.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartdzkodik.

= Mérsékelt novekedés jellemezte a nemzetkozi részvényindexeket pénteken.

= Tobbnyire csokkentek a hozamok a 10 éves dllamkotvények piacan a mult
hét utolsd kereskedési napjan.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 67,12 USD/hordd [+0,07%];
- WTlolaj 57,26 USD/hordd [+0,52%];
- Arany 1 332,80 USD/uncia [+0,40%].

* A mincheni kozpontu Ifo Gazdasagkutatd Intézet pénteki kozleménye
szerint 2019. februdrban Németorszag Uzleti szektorat novekvé aggodalom
jellemezte. Az Ifo Uzleti bizalmi index értéke az év masodik hénapjaban a
janudri 99,3 pontrél — 2014 decembere 6ta a legalacsonyabb szintre — 98,5

pontra esett vissza.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 317,32 25,65 4,3338 279,79 279,51
30 napja 318,52 25,72 4,2859 281,84 281,77

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollarral szemben
erdsodott. A hazai fizet6éeszkdz mindhdarom vezet6 deviza esetében a 30 napos
szintje alatt all. A régios devizak koziil a cseh korona a 30 napos szintje alatt,
mig a lengyel zloty e szint felett tartézkodik.

A BUX 8,3 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,23 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: a Magyar Telekom és a MOL értékpapirjai gyenglltek, a Richter és
az OTP részvényei erGsodtek. A nap vesztese 1,17 szdzalékos negativ iranyu
elmozdulassal a tavkozlési és telekommunikacios vallalat volt. A régids t6zsdék
— a roman index kivételével — emelkedéssel zartdk a hét utolsé kereskedési

napjat.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 40 815 0,23%

BUMIX 3 826,77 -0,23%

OTP Bank 11780 0,60%

Richter 5590 1,64%

Magyar Telekom 463 -1,17%

MOL 3282 -0,73%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon, rovid lejaraton vegyesen mozogtak a hozamok,
pedig 1-2
hozamcsokkenéseket regisztraltak. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es

a hosszu  szegmensben stagndlast  és bazispontos

értéken tartdzkodik. A vizsgalt régids allampapirhozamok vegyesen mozogtak:
a cseh 10 éves addssagfinanszirozas terhe 1 bazisponttal kerilt feljebb, mig a
szlovdk allampapirhozamok 1-4 bazisponttal

lengyel, a roman és a

mérsékl6dtek.

Régids allampapirhozamok
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,75 -1
Romania Y10 4,90 -2
Csehorszag Y10 1,89 1
Szlovakia Y8 0,50 -4
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,14 1
M6 0,21 -4
M12 0,375 0
Y3 0,945 -2
Y5 2,155 0
Y10 2,685 0
Y15 3,665 -1
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 87 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 371 0,22%
FTSE 100 7179 0,16%
DAX 11458 0,30%
S&P 500 2793 0,64%
DJIA 26 032 0,70%
Nikkei 225 21528 0,48%

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Mérsékelt novekedés jellemezte a nemzetkozi részvényindexeket pénteken. A
Wall Street indexei emelkedéssel zartak a nyugalmasnak mondhaté négynapos
tengerentuli kereskedési hetet. Mindharom benchmark index — az S&P, a DJIA
és a Nasdaq is — hasonlé pdlyan mozgott, és 0,6-0,7 szazalékkal emelkedett a
nap végére. A befektet6i hangulat javulasat pénteken Donald Trump amerikai
elndk és a kinai kereskedelmi fGtargyald, Liu He kozotti talalkozérdl szolo
bejelentés valtotta ki, miszerint a felek k6z6tt mar a megallapodas tervezete
korvonalazodik. Nyugat-Eurdpaban szintén lelkesitéen hatott a t6zsdékre az
amerikai-kinai kereskedelmi targyaldasok hire. Eurépaban emellett a figyelem
fékuszaban van az a miniszteri értekezlet is, amely a Washingtonnal tartandé
kereskedelmi targyaldsokat hivatott elinditani az USA és Eurdpa kozott. Az
Eurépai Bizottsag reménykedik abban, hogy sikerul elkerilni az amerikai
jarmdipari vdmokat. A kereskedelmi kilatasokat 6évez6 optimizmus valamennyi
vezetd borzeindex értékét megemelte. A londoni FTSE 100 és a paneurdpai
Stoxx 600 mutatd mellett a német DAX arfolyama is feljebb kerilt, dacara a
nulla szazalékos novekedésrdl sz6lé utolsé negyedéves GDP adatnak. A német
gazdasagot a magasabb allami kiadasok és a bévild épitbipari szektor mentette
meg a recessziotdl. Az azsiai borzék magatartasat egyértelmien az amerikai-
kinai targyalasok fejleményei hataroztdk meg. Valamennyi vezetd boérzeindex
emelkedett, koztiik a tokidi Nikkei is 0,48 szazalékkal — a visszaes6 japdn
feldolgozdipari adat ellenére is.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,66 -3
spanyol 1,18 -4
olasz 2,85 2
portugal 1,49 -3
német 0,10 -3
francia 0,52 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire csokkentek a hozamok a 10 éves allamkotvények piacan a mult hét
utolso kereskedési napjan. Az egyes papirok csokkenésének mértéke mérsékelt
és kiegyenlitett volt, a legnagyobb, 4 szazalékos visszaesés a spanyol
allamaddssag terhében tortént. Az olasz dallamkotvény hozamdban -
egyediliként — 2 bazispontos emelkedést regisztraltak.

Olaj- és  Emelkedtek az olajarak a nemzetkézi piacokon pénteken. Az arakat a kedvez§
aranyarfolyam  ygs;vénypiaci hangulat és az amerikai-kinai fejlemények hajtottak felfelé. A
piaci optimizmust a pénteki napon nem tudta a megnovekedett amerikai
palaolaj-kitermelésrél szol6 szerdai adat sem elrontani. Az amerikai WTI
nyersolaj dra 0,5 szdzalékot emelkedve harom és félhavi csucsra kerilt a nap
végére. A globdlis benchmark Brent olajfajta piacdn kisebb valtozas tortént, és

bar minimalisan, de a horddnkénti ara szintén novekedett.
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Nyersanyagok

Brent olaj $67,12 0,07%
Arany $1332,80 0,40%

WTI olaj $57,26 0,52%

Enyhén emelkedett az arany arfolyama a hét utolsé kereskedési napjan. A
0,4 szazalékos arfolyam-novekedés a dollar gyengiilésének volt koszonhetd.
Ezzel — a csitortoki zuhands ellenére — a masodik egymast kovets hetet zarta
nyereséggel az arany arfolyama. Elemz6k a nemesfém darfolyamanak tovabbi
enyhe emelkedését varjak a kozeljovGben.

Globalis makrogazdasagi hirek

Romld német A miincheni kozpontu Ifo Gazdasagkutatod Intézet pénteki kozleménye szerint

Uzleti bizalom 2019, februirban Németorszag iizleti szektordt névekvé aggodalom
jellemezte. Az Ifo Uzleti bizalmi index értéke az év mdsodik hdnapjaban a
januari 99,3 pontrél — 2014 decembere 6ta a legalacsonyabb szintre —
98,5 pontra esett vissza. A vdllalati vezet6k a jelenlegi helyzetet és a
hathénapos kilatdsaikat egyarant pesszimistabban itélik meg a kordbbinal. A
német gazdasag tovabbra is gyengélkedik, a felmérés és egyéb indikatorok
alapjan elemz6k az el6z6 negyedév stagnaldsa utan az els6é negyedévre
0,2 szazalékos GDP-novekedéssel szamolnak.
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