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= Csltortok reggelre a forint arfolyama az eurdhoz képest kis mértékben
gyenglilt, a svajci frankkal és a dollarral szemben erés6dott.
= A BUX 12,2 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,53 sz4zalékkos
csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedést.
= A magyar dallampapirpiacon rovid lejaraton nem voltak hozammozgasok,
ugyanakkor a hosszu szegmensben hozamemelkedés volt megfigyelhets. A
szerdai  diszkontkincstdrjegy-aukcion az allamadéssdg kezel6  altal
meghirdetett 20 millidard forintos allomanyt teljes egészében lefedték az
ajanlatok, atlagosan 0,33 szazalékos hozam mellett.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabra is 126-os értéken all.
= A pénzigyi szamlak el6zetes adatai szerint az dllamhaztartds nettd
finanszirozasi képessége a 2016 lll. negyedévével zaruld elmult egy évben a
GDP 0,02 szazalékat tette ki.
= Csokkenéssel zartak a legtobb nyugat-eurdpai és amerikai t6zsdén, az azsiai
t6zsdéken pedig nem mutatkozott hatarozott irany.
= Amerikdban hozamcsokkenés, mig eurdépaban zommel emelkedés volt
jellemz6 az allampapirok masodlagos piacan.
= Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [véltozas az el6z8
napi zarészinthez képest]:
_ Brentolaj 46,63 USD/hordé [-0,70%];
- WTlolaj 45,57 USD/hordo [-0,50%];
_ Arany 1 223,90 USD/uncia [-0,10%].
= Annak ellenére, hogy mindkét orszag megsértette a stabilitasi és ndvekedési
paktumot, Spanyolorszdg és Portugalia is szamithat az unids forrasok
kifizetésére 2017-ben.
= A kinai vezetés napvilagra hozta Uj tervezetét, miszerint megprobalja kezelni
azt a hatalmas szakadékot, amely Kina egyes régioi kozott tatong a

novekedési Gtemet tekintve.



Vegyes
elmozdulasok a
forint
arfolyamaban

Vegyes mozgasok a
hazai értékt6zsdén

Hozamemelkedések
a magyar
allamkotvények
piacan
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 309,87 27,04 4,46 289,02 289,68
30 napja 306,55 27,00 4,31 281,89 279,23

Csutortok reggelre a forint arfolyama az euréhoz képest kis mértékben

gyenglilt, a svajci frankkal és a dollarral szemben er6sodott. A hazai
fizet6eszkoz arfolyama az eurdhoz, a svajci frankhoz és a dolldarhoz képest
egyarant a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A régios devizak kozil a cseh

korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint felett all.

A BUX 12,2 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,53 szdzalékkos
csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A vezetd részvények vegyesen
mozogtak, a nap nyertese az OTP volt, a bank részvényeinek arfolyama 0,88
szazalékkal emelkedett. A régids t6zsdeindexek vegyesen zartdk a szerdai

kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 29973 -0,53%

BUMIX 1876,01 -0,22%

OTP Bank 8060 0,88%

Richter 5900 -2,07%

Magyar Telekom 479 0,00%

MOL 18190 -1,30%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem voltak hozammozgasok,
ugyanakkor a hosszu szegmensben hozamemelkedés volt megfigyelhets. A
jelent6sebb, 9-15
futamidejl

bazispontos hozamnovekedéseket a legalabb 10 éves

allamkotvények esetében regisztraltak. A szerdai
diszkontkincstarjegy-aukcion az allamaddssag kezel6 altal meghirdetett 20
millidrd forintos allomanyt teljes egészében lefedték a beérkezett ajanlatok,
atlagosan 0,33 szazalékos hozam mellett. A magyar 5 éves CDS értéke tovabra
is 126-o0s értéken all. A régids allampapirhozamok esetében a stagndld szlovak
8 éves dllamkotvény kivételével a roman és a cseh 10 éves adéssagfinanszirozas
terhe 1-2 bazisponttal né6tt, a lengyel 10 éves allamkotvény esetében 9

bazispontos ndvekedés volt megfigyelhetd.



Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,60 9
Romania Y10 3,51 1
Csehorszag Y10 0,61 2
Szlovakia Y8 0,39 0

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,35 0
M6 0,31 0
M12 0,5 0
Y3 1,31 3
Y5 2,28 6
Y10 3,56 9
Y15 3,88 15
Bubor ON 0,44 -3
5 év CDS 126,46 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Az dllamhaztartas A pénzugyi szamlak elGzetes adatai szerint az allamhdztartds nettd
netto finanszirozasi

képessége

finanszirozasi képessége a 2016 lll. negyedévével zaruld elmult egy évben a
GDP 0,02 szazalékat (8 milliard forintot) tette ki — tette kozzé az MNB, mai
sajtékozleményében. Az &llamhaztartas bruttd, konszolidalt, névértéken
szamitott addssaga a GDP 74,2 szazaldkat érte el 2016 Ill. negyedévének végén.
Az el6zetes adatok szerint a haztartdsok nettd finanszirozasi képessége a 2016
lll. negyedévével zaruld elmult egy évben a GDP 5 szazaléka volt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 338 -0,20%
FTSE 100 6 750 -0,63%
DAX 10 664 -0,66%
S&P 500 2177 -0,16%
DJIA 18 868 -0,29%
Nikkei 225 17 863 0,00%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokkenéssel zartak a legtébb nyugat-eurdpai és amerikai t6zsdén. A Trump-
rali lezarultdval a szerdai amerikai kereskedési nap végére a tengerentuli
t6zsdék mérsékelt minuszban zartak. Az eurdpai részvénypiacokat az eladdk
uraltak a szerdai nap folyaman, illetve elemz&k szerint f6ként profitrealizalds
tortént a t6zsdéken. Szektorszinten a bankok és a légitarsasagok papirjai
gyengiltek legnagyobb mértékben. Amerikdban fordultak az egyes szektorok
amerikai elnokvalasztast kovetd iranyai. Ennek értelmében az elmult napok
nyertesei veszitettek értékikbdl, koztik a bankrészvények, mig az eddig
slillyedd technoldgiai szektor emelkedésnek indult.

Az azsiai t6zsdéken nem mutatkozott hatdrozott irdny, a Nikkei értéke példaul
valtozatlan maradt az el6z6 naphoz képest. A japan jennel szemben fél éves
csucsra emelkedett a dollar arfolyama, a befektet6k tovabbi kamatemelések
szlikségessét vizionaljak. A kinai borzéken - Hong-Kong kivételével - visszafogott

emelkedés volt jellemzé.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,22 -2
spanyol 1,55 9
olasz 2,04 7
portugal 3,68 17
német 0,30 -1
francia 0,75 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Amerikaban hozamcsokkenés, mig eurdopaban zémmel emelkedés volt
jellemzé az allampapirok masodlagos piacan. A tengerentulon az oktdberi
kiskereskedelmi és ipari terméles adatok hatasara csokkenhettek a hozamok. Az
Eurdpai Bizottsag intézkedsének hatdsara a sapanyol és portugdl hozamok
jelentésen megemelkedtek.

Olaj- és Az olaj arfolyama a szerdai amerikai kereskedési nap végére kis mértékben
aranyarfolyam  csdkkent. A csokkenés hatterében az orosz energialigyi miniszter, Alexander
Novak bejelentése all, miszerint Oroszorszag kész tamogatni az OPEC dontését

a termelési szint befagyaszstasaval kapcsolatban. Mindemellett ugy tlinik, hogy
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az OPEC tagjai meglehetésen sok olyan tdrgyalast folytatnak valamiféle
konszenzus elérése érdekében, ami zart ajtok mogott zajlik.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 46,63 -0, 70%
Arany $1 223,90 -0,10%
WTI olaj $ 45,57 -0,50%

A keddi kis mértékii emelkedés utan a tegnapi nap végére Gjra mérsékelt
csokkenés lathaté az arany arfolyamaban. Ez a dollar Ujbdli er6s6désének
koszonhetd.

Globalis makrogazdasagi hirek

Unids forrasok Annak ellenére, hogy mindkét orszag megsértette a stabilitasi és novekedési
paktumot, Spanyolorszag és Portugdlia is szamithat az unids forrasok
kifizetésére 2017-ben. A 2009 6ta zajld tulzottdeficit-eljaras felfliggesztésével
lekerilt a napirendrél a két tagdllammal szemben inditott szankcios eljaras.

Kina A kinai vezetés napviladgra hozta Gj tervezetét, miszerint megprébalja kezelni
azt a hatalmas szakadékot, amely Kina egyes régiéi kozott tatong a
novekedési Utemet tekintve. Ugyan a nemzetkozi diskurzusban az utébbi
honapokban kevesebb figyelmet kapott a kinai gazdasag helyzete, azt nem
szabad elfelejteni, hogy az ottani pénzigyi rendszer bank- és hitelvalsaggal
fenyeget, mely kihatassal lesz az egész vildggazdasagra.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés 5



