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= Hétf6 reggelre a forint drfolyama az eurdval szemben nem vdéltozott, a dollar
ellenében er6sodott, mig a svdjci frank viszonylataban gyengiilt.
= A BUX 8,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,29 szazalékos
csokkenéssel zarta a mult hét utolso kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben vegyesen teljesitettek
a hozamok, hosszu lejaraton pedig 3-12 bazispontos csokkenés volt
megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 80-as értéken All.
= A vezet6 részvényindexek minuszban zartak vilagszerte az el6z6 hét végén.
= Tobbnyire csokkentek az allampapir-hozamok a hét utolsé kereskedési
napjan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 62,01 USD/hordd [+1,13%];
- WTlolaj 52,51 USD/hordd [+0,44%];
- Arany 1 344,50 USD/uncia [+0,10%].
= Az amerikai jegybank szerepét betolt6 Fed jelentése szerint
2019 majusaban az Amerikai Egyesiilt Allamok ipari termelése 2 szazalékkal
haladta meg az egy évvel kordbbi szintet.

= A német Szovetségi Statisztikai Hivatal (Destatis) jelentése szerint
a 2019. majusaban 1,6 szazalékkal emelkedtek a nagykereskedelmi arak
a tavaly majusi szinthez képest.
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Magyar téke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 322,28 25,53 4,2558 287,63 287,26
30 napja 324,29 25,72 4,3011 287,03 290,16

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben nem valtozott, a dollar
ellenében er6s6dott, mig a svajci frank viszonylataban gyengilt. A hazai
fizet6eszkoz az eurd és a dollar esetében a 30 napos szintje alatt, a svajci frank
viszonylataban e szint felett tartozkodik. A régids devizak kozul az eurd

ellenében a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 8,8 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,29 szazalékos
emelkedéssel zarta a mult hét utolsé kereskedési napjat. A hazai vezet6 blue
chipek vegyesen teljesitettek, a nap nyertese 1,09 szdzalékos emelkedéssel az
OTP Bank volt. A vizsgdlt régios t6zsdék vegyesen fejezték be a pénteki napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40588 0,29%
BUMIX 4242,24 0,04%
OTP Bank 12 100 1,09%
Richter 5065 -0,69%
Magyar Telekom 417 0,60%
MOL 3270 -0,06%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben vegyesen teljesitettek
a hozamok, hosszi lejaraton pedig 3-12 bdzispontos csokkenés volt
megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 80-as értéken all.
A vizsgalt régios allampapirhozamok negativ iranyba mozdultak el: a szlovak
8 éves adossag-finanszirozas terhe 1 bazisponttal mérsékl6dott, a 10 éves
allampapirhozamok esetében a cseh és a lengyel papirok értéke 3-5, mig a

romané 12 bazisponttal esett vissza.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,40 -5
Romania Y10 4,59 -12
Csehorszag Y10 1,59 -3
Szlovakia Y8 0,08 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 -1
M6 0,07 0
M12 0,215 1
Y3 0,965 -3
Y5 1,635 -6
Y10 2,745 -5
Y15 3,465 -12
Bubor ON 0,25 1
5 év CDS 80 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 379 -0,40%
FTSE 100 7346 -0,31%
DAX 12096 -0,60%
S&P 500 2887 -0,16%
DJIA 26 090 -0,07%
Nikkei 225 21124 0,03%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vezet6 részvényindexek minuszban zartak vilagszerte az el6z6 hét végén.
Pénteken ismét a kereskedelmi hdboru vetett arnyékot a részvénypiacokra.
Az amerikai félvezetG6-aramkor gyartd vallalat, a Broadcom csitortokon a
kereslet visszaesésére hivatkozva a vartnal |ényegesen rosszabb negyedéves
eredményt mutatott be és visszafogta éves el6rejelzését is, amit a tarsasag az
USA és Kina kereskedelmi konfliktusaval indokolt. A befektet6k mindemellett a
beérkez6 kinai makroadatokra fokuszaltak: a kinai ipari termelés éves
Osszevetésben — az elemz@i vdrakozastdl elmaradva — 5 szdzalékkal béviilt
majusban, ami tébb mint 17 éve a legalacsonyabb névekedés ttem. A vartnal
gyengébb majusi adatok tovabb erGsitették azokat a varakozdsokat, hogy a
pekingi vezetés Ujabb gazdasagélénkits intézkedéseket tesz. Az amerikai vezet6
részvényindexek mind negativan zartdk a pénteki kereskedési napot és a hetet
is a novekedési kilatasok romldsaval kapcsolatos aggodalmak miatt. A Dow
Jones 0,07 szazalékot, az S&P 500 0,16 szazalékot, a technoldiai papirokat
tomorit6 Nasdag kompozit index pedig 0,52 szazalékot veszitett el6z6 napi
értékéhez képest. A f6bb eurdpai tézsdeindexek szintén veszteségbe csusztak
pénteken a kozel-keleti olajtanker-incidens okan fokozédd geopolitikai
feszlltség miatt. Zarasra a londoni t6zsde FTSE 100 mutatdja 0,31 szazalékos, a
paneurdpai Stoxx 600 index 0,40 szdzalékos, a frankfurti DAX pedig
0,60 szazalékos minuszban fejezte be a kereskedést. Azsidban felemdsan
teljesitettek a t6zsdék hétfén, miutdn a befektet6k egy részét dvatossdgra
inthette a Fed kozelg6é kamatdontése. A vizsgalt japan Nikkei 0,03 szazalékot
er6s6dott a zarasra, és a hongkongi és a sanghaji borzék is pozitiv
tartomanyban alltak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,09 0
spanyol 0,50 -5
olasz 2,32 -5
portugal 0,61 -3
német -0,26 -1
francia 0,09 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Tobbnyire csokkentek az allampapir-hozamok a hét utolsé kereskedési napjan
A spanyol és az olasz papirok esetében egyarant 5 pontos csokkenés volt
tapasztalhatd. A német, a francia és a portugal allamaddssag finanszirozas
terhe 1-3 bazisponttal csokkent. A 10 éves allamkotvények kozil egyedil
az amerikai papirok hozamai stagnaltak.

Olaj- és  Nottek az olajarak a hét utolsoé kereskedési napjan. A juliusi hataridés WTI
aranyarfolyam  f3ita 0,44 szazalékkal, a globalis benchmarknak tekintett Brent mindség
augusztusi hatdridére 1,13 sdzalékkal kerilt feljebb. A kereskedést el&bbi
52,51, utébbi pedig 62,01 dollaros horddonkénti aron zarta. Az olaj dra azt
kovet6en emelkedett meg, hogy csitortokén a hormuzi szorosban két
tankerhajét tdmadas ért, aggodalmat keltve a globalis olajellatas biztonsagat
illetéen. A vilagkereskedelem romld kildtasai miatt a Nemzetkozi
Energiatigynokség (IEA) és az OPEC egyarant csokkentette a globalis olajkereslet

idei novekedésére vonatkozo el6rejelzését.

Nyersanyagok

Brent olaj $62,01 1,13%
Arany S 1344,50 0,10%
WTI olaj $52,51 0,44%

Tovabb emelkedett az arany dara. Az augusztusi hatdridés nemesfém
uncidnkénti dra a hét utolsé kereskedési napjan 0,1 szdzalékos nyereség utdn
1344,5 dollarra emelkedett. Az darat a legnagyobb mértékben a dollar
erGsodése mérsékelte, nem engedve a tovabbi er6sodést. Az arany arfolyamara
hatdssal van tovabba az irani olajvita és a kinai kereskedelmi fesziltség,
valamint a Fed szerddn zaré nyilt piacok bizottsagi ilésének kimenetele.

Globalis makrogazdasagi hirek

Novekvé Az amerikai jegybank szerepét bet6lté Fed jelentése szerint az Amerikai
amerikai ipari Egyesiilt Allamok ipari termelése 0,4 szazalékkal nétt 2019 majusaban az ezt
teljesitmény megel8z6 hdnap 0,4 szazalékos visszaeséséhez képest. Az ipari termelési index

mértéke 2 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbi szintet.

Novekvé A német Szovetségi Statisztikai Hivatal (Destatis) jelentése szerint

német nagy-  2019. madjusban 1,6 szazalékkal emelkedtek a nagykereskedelmi arak a tavaly
kereskedelmi

rak majusi szinthez képest. 2019 dprilisdban és marciusaban 2,1 illetve
ara

1,8 szazalékos novekedést mértek. 2019 3aprilisdhoz képest 0,3 szazalékos
emelkedés tortént.
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