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Vezetoi dsszefoglalo

e Kedden a frankfurti DAX kivételével pluszban zdartak a vezet6 nemzetkozi
t6zsdeindexek, elsésorban az energiacégek jé teljesitményének kdszonhetben; a
frankfurti borze az amerikai dizelbotrany Ujabb hullamai miatt stagnalt.

e Szerdan reggel a forint gyengiilt a vezet6 devizakhoz képest.

e A BUX értéke 6,6 milliard forintos forgalom mellett 0,2 szazalékkal emelkedett.

e Novekv6 hozamok az dllampapirok masodpiacan.

e A tegnapi 3 hdénapos DKJ-aukcié soran 0,78 szazalékos atlaghozam mellett 12
millidrd forintnyi forrast sikerult bevonni.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 163 bazisponton allt a tegnapi

jegyzés alapjan.



Gyengiilt a forint

0,2 szazalékos
pluszban zart a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizet6eszkoz ma reggelre mindharom vezet6 devizaval szemben enyhén
leértékel6dott. Az eurd/forint arfolyam ma reggel a 312,85-0s szinten allt, ami
0,08 szazalékos gyengilést jelent a tegnapi szinthez viszonyitva. A CHF/HUF
arfolyam 0,15 szazalékkal keriilt feljebb, mig a dollarhoz képest 0,66 szazalékkal
gyengllt a hazai fizet6eszkoz.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 312,85 0,08% EUR/USD 11,0949 -0,61% GBP/USD 1,5415 -0,06%
CHF/HUF 287,95 0,15% EUR/CHF 1,0864 -0,06% EUR/CZK 27,06 -0,03%
USD/HUF 285,53 0,66% usD/JPY 121,17 0,42% EUR/PLN  4,2490 -0,12%

Az eurd tegnap leértékel6d6tt a dollarhoz és a svdjci frankhoz képest. Az
eurd/dollar kurzus 0,61 szazalékkal csokkent. A régiés devizak koziil a lengyel
zloty és a cseh korona viszont er6s6dott a kozos eurdpai fizet6eszkozhoz képest,
0,12, illetve 0,03 szazalékot.

A BUX értéke 0,2 szazalékot emelkedett, amihez 6,6 millidrd forintos atlag alatti
forgalom parosult. A nagypapirok eltéréen szerepeltek: a Mol arfolyama 0,7, az
OTP arfolyama 0,2 szazalékos emelkedéssel fejezte be a kereskedést. A Magyar
Telekom és a Richter arfolyama viszont nem valtozott.

A régidos borzék vegyesen zartak. A legnagyobb esést a tordk ISE-100 index
szenvedte el 0,9 szazalékkal, a legjobb teljesitményt az orosz borze produkalta
3,8 szazalékos emelkedéssel.
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Emelkedé
hozamok az
allampapirok
madsodpiacan

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 21628 0,2%
OTP Bank 5510 0,2%
Richter Gedeon 4724 0,0%
Magyar Telekom 393 0,0%
MOL 12800 0,7%

Tegnap rovid és hosszu lejaraton is hozamemelkedés volt jellemz6. A
diszkontkincstarjegyek kozil a 3 honapos DKJ hozama nem mutatott valtozast,
mig a 6 és a 12 hdénapos DKJ hozama emelkedett 10, illetve 8 bazisponttal.
Hosszu lejaraton kisebb hozamemelkedés volt megfigyelheté. A legnagyobb 2
bazispontos névekedést az 5 és a 10 éves kotvények hozamanal regisztraltak. A
tegnapi 3 hénapos DKJ-aukcidn a meghirdetett 15 milliard forintra 72 milliard
forintnyi ajanlat érkezett, amelyb6l 12 millidrd forintnyit fogadott el az
addssagkezel6 0,78 szdzalékos atlaghozam mellett. Magyarorszag 5 éves CDS
felara valtozatlanul 163 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,75 0
M6 0,77 10
M12 0,81 8
Y3 1,83 1
Y5 2,46 2
Y10 3,35 2
Y15 3,80 1

Bubor ON 1,86 -15

5 év CDS 163 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Draghi EKB-elndk a
mennyiségi
lazitasrol

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Emelkedett az
olaj, esett az
arany ara

Nemzetkozi piacok

Kedd este a frankfurti Eurdpai Kulturalis Napok megnyitdjan mondott beszédet
Mario Draghi, az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) eln6ke. Draghi védelmébe vette
az EKB marciusban inditott mennyiségi lazitasi politikajat és — nyiltan utalva az
EKB politikajat els6sorban Németorszagbdl kritizald hangokra — hangsulyozta, az
europai torténelmi tapasztalatok alapjan a tartdssa valé deflacié éppoly sulyos
karokat okozhat a gazdasdgnak, mint a magas inflacio.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10951 0,00 Dow Jones 17 918 0,50
CAC 40 4936 0,40 S&P 500 2110 0,28
FTSE 100 6384 0,35 Nasdaq 5145 0,35

Kedden az eurdpai és amerikai vezet6 t6zsdeindexek tobbsége enyhe pluszban
zart, a frankfurti DAX azonban stagnalt. Az indexek emelkedése Eurépdban és a
tengerentulon is annak volt koszonhet6, hogy az energiacégek papirjai — az
emelkedd olajarak hatdsara — igen jol teljesitettek. Az eurdpai vallalatok koziil a
Shell részvényeinek arfolyama 2,9 szazalékkal novekedett, mig a Total papirok
3,6, a BP részvények pedig 3,9 szdzalékpontos arfolyam emelkedést
konyvelhettek el. A tengerentilon a New York-i S&P 500 esetében az
energiapapirok arfolyama 2,5 szazalékkal n6tt. A sorbdl a frankfurti DAX légott ki,
a dizelbotrany Gjabb hulldmai miatt: az amerikai Kérnyezetvédelmi Ugynodkség
hétfén kozolte a legfrissebb tesztek eredményeit, melyek ismét megeréGsitették,
hogy a vizsgdlt VW, Audi és Porsche dizelmotorok manipuldltdak a kdrosanyag-
kibocsatasi teszteredményeket. Ennek hatasara a keddi frankfurti kereskedésben
estek a VW papirok, igy a DAX index nem tudta fellilmulni a hétf6i zardértéket.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,74 -2 Németorszag 0,58 1
Olaszorszag 1,56 0 Franciaorszag 0,93 1
Portugilia 2,57 -3 USA 2,22 4

Kedden az amerikai 4dllamaddssag finanszirozasa dragult érdemben, 4
bazisponttal. A német és francia allampapirok hozama minimalisan emelkedett.
A portugal és a spanyol hozamok csékkentek, az olasz nem valtozott.

Kedden jelentésen emelkedett az olaj arfolyama: a WTI ara 3,8 szazalékkal
feljebb keriilve horddnként 47,9 dolldaron zart, mig az északi-tengeri Brent 3,6
szazalékos emelkedést kovetéen 50,54 dollaros horddnkénti aron fejezte be a
kereskedést. A t6zsdei hangulatot elsGsorban az olajkinalat alakuldsardl szélé
hirek befolyasoltak: Libiaban lazaddk foglaltak el egy kikotét, melynek fontos
szerepe van az olajexportban, s igy az észak-afrikai orszag olajeladasai jelent&sen
eshetnek. Brazilidban kozszolgalati sztrajk kezd6dott vasarnap, melyhez olajipari
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dolgozdk is csatlakoztak. JelentGsen esett az arany arfolyama kedden: 21,8
dollarral kerilt lejjebb a nemesfém arfolyama, ami 1,9 szazalékos csokkenésnek
felel meg és igy 1114,1 dolldron fejezte be a kereskedést uncidanként. Az
arfolyamesés dont6en arra vezethetd vissza, hogy az amerikai jegybank szerepét
betolt6 FED ez év decemberére kamatemelést helyezett kilatasba, s ez a
varakozds csokkenti a nemesfém vonzerejét a befekteték kdrében.
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