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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az euréhoz és a dollarhoz képest gyengiilt,
a svajci frankkal szemben pedig stagnalt.

= A BUX 10,9 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,10 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon tegnap vegyesen valtoztak a hozamok.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel§ Kézpont (AKK) a meghirdetett 20
millidrd forintnyi mennyiségnek megfelelé 6sszeget fogadott el a 3 hdnapos
futamidejl DKJ-bdl. A kialakult atlaghozam 0,08 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 120-as értéken all.

= 2016 decemberében a hazai mez6gazdasagi termel6i arak 4,7 szazalékkal
csokkentek 2015 azonos id6szakahoz képest.

= A f6bb nyugat-eurdpai részvényindexek vegyesen, az amerikai borzék pozitiv
tartomanyban zartak kedden.

» A nemzetkdzi dllampapirhozamok tobbsége emelkedett tegnap.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 55,97 USD/hordé [+0,68%];
- WTlolaj 53,20 USD/hord6 [+0,51%];
_ Arany 1 225,40 USD/uncia [0,00%)].

= 2016 IV. negyedévében az eurdzénaban 1,7, az Eurdpai Uniéban 1,8
szazalékkal nétt a szezonalisan kiigazitott GDP 2015 azonos id6szakahoz
képest.

= A német gazdasagi hangulatindex 6,2 bazisponttal 10,4 pontra csokkent

februarban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 307,92 27,02 4,3049 289,07 291,25
30 napja 307,30 27,00 4,3690 286,59 289,59

Szerda reggelre a forint drfolyama az eurdhoz és a dollarhoz képest gyengiilt, a
svajci frankkal szemben pedig stagnalt. A hazai fizet6eszkdz az eurd, a svajci
frank és a dollar viszonylatdban egyardnt a 30 napos szintje felett tartdézkodik. A
régids devizdk kozil a cseh korona a 30 napos szintje felett, a lengyel zloty

pedig e szint alatt all.

A BUX 10,9 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,10 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai blue chipek erGsddtek,
legjelent6sebb mértékben, 2,28 szdzalékkal a Richter részvényeinek arfolyama
emelkedett. A régids t6zsdeindexek — az orosz index kivételével — negativ
tartomanyban zartak a tegnapi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 33725 1,10%
BUMIX 1961,24 0,00%
OTP Bank 9226 1,38%
Richter 6640 2,28%
Magyar Telekom 519 0,39%
MOL 20455 0,02%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a hat hénapos DKJ kivételével —

stagndltak a hozamok, hosszu lejaraton egyarant volt megfigyelhet6
hozamemelkedés, stagndlas és kis mértékl hozamcsokkenés. Keddi aukciéjan
az Allamaddssag Kezel6 Koézpont (AKK) a meghirdetett 20 millidrd forintnyi
mennyiségnek megfelel§ 6sszeget fogadott el a 3 hénapos futamidejl diszkont
kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,08 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS
is a 120-as

— a csokkend lengyel addssdg-finanszirozas terhét leszamitva — 3 bazispontos

értéke tovabbra értéken all. A régiés allampapirpiacon

hozamnodvekedéseket regisztraltak.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,87 -2
Romania Y10 3,70 3
Csehorszag Y10 0,53
Szlovakia Y8 0,57




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,06 0
M6 0,12 3
M12 0,23 0
Y3 1,52 3
Y5 2,21 3
Y10 3,59 0
Y15 4,03 -1
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 120 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

4,7 szazalékkal A KSH tajékoztatasa szerint a mezégazdasdgi termelGi drak 2016 decemberében

csékkentek a 4,7 szazalékkal csokkentek 2015 azonos id8szakdhoz képest. A valtozads a
mezd8gazdasagi

o novényi termékek aranak 12 szdzalékos csokkenésébdl, tovabba az él6 allatok
termelGi arak

és az allati termékek aranak 8,4 szazalékos novekedésébdl tevidik 6ssze.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 370 0,02%
FTSE 100 7269 -0,14%
DAX 11772 -0,02%
S&P 500 2338 0,40%
DJIA 20 504 0,45%
Nikkei 225 19438 1,03%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A f6bb nyugat-eurdpai részvényindexek vegyesen, az amerikai borzék pozitiv

tartomanyban zartak kedden. A tGzsdékre az amerikai jegybankelndk, Janet
Yellen tegnapi beszéde volt hatassal, melyben kozeli kamatemelést helyezett
kildtdsba a gazdasdg egészséges palyan tartdsa érdekében. Ez az d4zsiai
t6zsdéken is éreztette hatasdt, ma reggelre a japan Nikkei 1 szazalékot
meghaladd mértékben emelkedett.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,47 4
spanyol 1,67 1
olasz 2,23 0
portugal 4,04 4
német 0,37 3
francia 1,05 2

Forrds: Reuters, Marketwatch
Kedden az olasz allampapirhozam kivételével — amely nem valtozott — a
vizsgalt nemzetkozi allampapirok hozama 1-4 bazisponttal emelkedett. A
legnagyobb mértékl hozamnovekedést az amerikai és a portugal allampapir

mutatta.
Olaj- és
aranyarfolyam

Kedden mindkét olaj benchmark arfolyama feljebb keriilt. Az OPEC tagallamai
tartjak magukat a kéolaj-kitermelés csokkentésére tett igéretiikh6z, ami noveli
az olaj arat.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 55,97 0,68%

Arany $1225,40 0,00%

WTI olaj $53,20 0,51%

Tegnap az arany arfolyama az el6z6 harom kereskedési nap lejtmenetét
folytatva minimalisan, 40 centtel mérsékl6dott. Ebben kozrejatszott a dollar
erdsodése, valamint Janet Yellen Fed-elnok tegnapi beszéde.
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Globalis makrogazdasagi hirek

El6zetes unids Az Eurostat el6zetes adatai szerint 2016 IV. negyedévében az eur6zénaban 1,7,
GDP- adatok  az Eurépai Uniéban 1,8 szazalékkal nétt a szezondlisan kiigazitott GDP 2015
azonos iddszakahoz képest. 2016 Ill. negyedévéhez viszonyitva ez rendre 0,4,

illetve 0,5 szdzalékos ndvekedést jelent.

Romlo német A ZEW gazdasagkutatd intézet tegnap kozzétett jelentése szerint a német

gazdasagi  gazdasagi hangulatindex 6,2 bazisponttal 10,4 pontra csékkent februarban. Ez
hangulatindex a kozelmultban megjelent gyenge ipari, kiskereskedelmi és export adatoknak
tulajdonithatd. Emellett a Brexit és az USA gazdasagpolitikajaval kapcsolatos
politikai bizonytalansagok is szerepet jatszottak az index romlasaban.

Mindazondltal ez nem befolyasolja jelentésen a német gazdasagi kornyezetet.
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