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Vezetoi dsszefoglalo

e Pozitiv hangulat uralkodott tegnap a vezet6 nemzetkozi tézsdéken.

e Szerdan a forint kétéves mélypontra ért a dollarral szemben.

e A BUX 4,2 millidrd forintos forgalom mellett 0,7 szazalékkal emelkedett; a hazai
blue chipek tobbsége jé napot zart.

e A magyar allampapirok masodpiacan kismértékben csokkentek a hozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 179 bazisponton allt a szerdai
jegyzés alapjan.

e 2014. szeptemberben az ipari termelés volumene 7,6 szazalékkal haladta meg az

egy évvel korabbit.



Kétéves
mélyponton a
forint a dollarral
szemben

Régio élén a hazai
borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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EUR/HUF e EJR/CZK e EUR/PLN

Szerda délutan gyengiilni kezdett a forint az eurdval szemben, az arfolyam
attérve a 200 napos mozgodatlagot a 310-es szint folé emelkedett. A forint
leértékel6dése nem magyar specifikus esemény, a feltorekvé piaci devizadk
esetében hasonlé trend volt megfigyelhetd. A hazai fizet6eszk6z tegnap koézel 1
szazalékkal, kétéves mélypontra gyengiilt a dollarral szemben, ma reggel a
jegyzések 247,9-nél jartak. A svdjci frank/forint kurzus 0,48 szazalékos emelkedés
utan a 257,7-es szinten tartdzkodott.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 310,27 0,47% EUR/USD 1,2514 -0,34% GBP/USD  1,5977 -0,25%

CHF/HUF 257,66 0,48% EUR/CHF  1,2035 -0,06% EUR/CZK 27,75 0,01%

USD/HUF 247,86 0,74% usb/ipy 114,38  0,32% EUR/PLN  4,2270 0,00%

A dollar 0,34 szazalékkal er6sodott az eurdval szemben, mig az eurd/svajci frank
kurzus 0,06 szazalékkal lejjebb kerilt. A régidés devizakeresztek valtozatlan
szinten maradtak.

A nyugat-eurdpai piacokon optimista befejtet6i légkor alakult ki, amely a hazai
részvényindexet is segitette. A BUX 4,2 milliard forintos forgalom mellett 0,7
szazalékkal haladta meg keddi zaréértékét. A hazai blue chipek kézil egyedil az
OTP zart minuszban, a tobbi nagypapir 0,8-1,8 szazalékos emelkedéssel fejezte
be a kereskedést. A régios indexek koziil a BUX teljesitett a legjobban, mig a
régiods borzék zome veszteséget volt kénytelen elkényvelni tegnap.
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Tobbségében
mérséklédo
hozamok

El6zetes ipari
adatok — 2014.
szeptember

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17272 0,7
OTP Bank 3941 -0,2
Richter Gedeon 3830 1,2
Magyar Telekom 348 1,8
MOL 11640 0,8

Szerdan kismértékii mozgasok jellemezték a magyar allampapirok masodpiaci
hozamait. A DKJ-k kézil csak a 3 hdnapos papir hozama csokkent, 2 bazisponttal.
Hosszabb lejaraton az 5-15 éves benchmark allamkoétvények hozamai 3-4
bazisponttal keriiltek lejjebb a 3 éves kotvény hozamdnak stagnaldsa mellett.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 179 bazisponton allt a szerdai
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 1,78 -2
M6 1,78 0
M12 1,75 1
Y3 2,82 0
Y5 3,25 -4
Y10 3,83 -3
Y15 4,15 -4
Bubor ON 1,58 5
5 év CDS 179 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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A KSH legfrissebb el6zetes adatai szerint 2014. szeptemberben az ipari termelés
volumene 7,6 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbit. A termelés az év
els6 kilenc hénapjaban 8,6 szazalékkal magasabb volt, mint az el6z6 év azonos
id&szakdban.
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Lassult az eur6zéna
szolgaltatoé szektora

Gyenge
kiskereskedelmi
adat az EU-ban

Kedvezo
munkaerdpiaci
adat az USA-ban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Nemzetkozi piacok

Igaz, csak minimalis mértékben, de lassult az eurézéna szolgaltaté szektoranak
novekedése a londoni Markit kozlése szerint. A szolgdltatoipari Beszerzési
Menedzser Index (BMI) oktéberben 52,3 ponton all, amely még igy is bévilést
jelent.

Szeptemberben visszaesett a kiskereskedelmi forgalom az el6z6 hoénaphoz
képest: az eurdézénaban 1,3, mig az EU28 viszonylataban 1,2 szazalékkal. A
negativ adat a nem-élelmiszer jellegl termékek iranti kereslet csékkenésének
kdszonhetd. Eves alapon 0,6, illetve 1 szazalékos névekedésrdl beszélhetiink.

Az amerikai munkaer6piac kedvezé allapotarél adott jelentést az ADP:

oktoberben 230 ezerrel n6tt az allasok szama az amerikai versenyszféraban. Ez
a varakozdasok jelentGsen felilmulja, és jobb a szeptemberi adatnal is.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Va::/::)z as
DAX 9315 1,63 Dow Jones 17 485 0,58
CAC 40 4208 1,89 S&P 500 2024 0,59
FTSE 100 6539 1,32 Nasdaq 4621 -0,06

Kétnapi zuhanast kovetSen ismét nyereséggel zartak a vezeté nyugat-eurdpai
részvényindexek szerdan. Mivel az eurdzéna gazdasagardl tovabbra is borus
jelentések érkeznek, elsGsorban a véllalati beszdmoldék segitették a tézsdei
kereskedést. A befektet6k |épéseket varnak az Eurdpai Kozponti Banktdl,
ellenkez6 esetben kdonnyen a profitkivétel id6szaka kdszonthet a borzékre. Az
Egyesiilt Allamokban is alapvetGen kedvezé napot zartak a t6zsdék, egyediil a
technoldgiai részvényeket tomorité Nasdaq zart minimalis veszteséggel, miutan
a szektorban érdekelt tobb cég is rosszul szerepelt. A Republikdnus Part
gy6zelme a kongresszusi valasztasokon okozott némi fellendilést a tegnapi
forgalomban, azonban el6retorésiik altal komoly nyomas helyez6dhet a Fedre a

kamatemelés miel6bbi megkezdése érdekében.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,18 1 Németorszag 0,83 2
Olaszorszag 2,44 3 Franciaorszag 1,20 2
Portugilia 3,29 4 USA 2,35 1
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Olaj, arany Az olaj arfolyama 1,9 szazalékkal emelkedett szerdan és hordonként 78,7
dollaron zart. A hosszu lejtmenet végét a vartnal joval kisebb mérték(
olajtartalék-emelkedésrél sz6l6 jelentés hozta el. Az arany arfolyama 1,9
szazalékkal lejjebb keriilt tegnap és uncianként 1145,7 dollaron zart, f6ként az
erdsodé dollarnak készonhetben.
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